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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 5* SERIE DA 2* EMISSAO DA OURINVEST
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.320.349/0001-90, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
"Securitizadora"); e

2. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario");

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 5° Série da 2 Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.",
que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
11.076, (ii) da Instrugdo CVM 414, aplicavel a distribuigdes publicas de CRA nos termos do Comunicado
divulgado em reunifo do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucéo
CVM 476, aplicavel a distribuigdes publicas de valores mobiliarios com esforgos restritos de colocagao, o
qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1.  Exceto se expressamente indicado neste instrumento: (i) palavras e expressdes em maiusculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizagio, terdo o significado no Contrato de Cessdo; e (ii) o masculino
incluira o feminino e o singular incluira o plural.

"Agéncia de Classificacio de significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL

Risco" LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 02.295.585/0001-40, ou outra agéncia de
classificagdo de risco que venha a substitui-la na forma
prevista na Clausula 4.1(xvi).

"Agente Fiduciario" ou significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
"Custodiante" LTDA., acima qualificada.
"Amortizacdo" significa o pagamento de parcela unica do Valor Nominal

Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento.

"ANBIMA" significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de



"Aplicacdes Financeiras
Permitidas"

"Assembleia Geral"

"Banco Liquidante"

"Boletim de Subscricio"

"Cedente"

"CETIP"

direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 13°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.271.171/0001-77.

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora exclusivamente em: (i) certificados
de depdsito bancario emitidos pelas instituigdes financeiras
Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itat Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Caixa Econdmica
Federal ou Banco Safra S.A., com liquidez diaria, desde que
possuam ao menos classificagdo de risco emitida pela
Standard&Poor's, Fitch Ratings e/ou pela Moody's, igual ou
superior a classificagdo de risco atribuida aos CRA, ou o seu
equivalente; (ii) operagdes compromissadas com lastro em
titulos publicos pos fixados e indexados a SELIC, de emissdo
do Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria; ou (iii) ou
ainda em titulos publicos federais, com liquidez diaria.
Qualquer aplicagido em instrumento diferente sera vedada.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo de Securitizag¢do.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionalizagdo do pagamento e a
liquida¢do de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscri¢cdo dos CRA.

significa a DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Paulista, 1.938, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
43.059.559/0001-08.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.



"CETIP21"

n

Codigo Civil"

"Cédigo de Processo Civil"

"COFINS"

"Comunicado de Inicio"

"Comunicado de Encerramento"

"Conta Centralizadora"

"Conta de Livre Movimentacdo"

"Contrato de Adesdo"

"Contrato de Cessdo"

"Contrato de Colocacdo"

significa o ambiente de negociacdo secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lein.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade
Social.

significa o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos
do artigo 7-A da Instrugdo CVM 476.

significa o comunicado de encerramento da Oferta Restrita,
nos termos do artigo 8 da Instrugdo CVM 476.

significa a conta corrente de n® 6941-8, na agéncia 0895 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, em que
serdo realizados todos os pagamentos devidos no dmbito do
Contrato de Fornecimento.

significa a conta corrente n.° 35500-3, na agéncia 2374 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Cedente, para livre
movimentagdo desta.

significa qualquer "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, com Esforcos
Restritos, Sob os Regimes de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 5° Série da 2° Emissdo da
Ourinvest Securitizadora S.A.", a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e cada Participante Especial, para
formalizagdo da contratagéo dos Participantes Especiais.

significa o "Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio e QOutras Avengas", celebrado
entre a Cedente, a Emissora e a Devedora em 14 de dezembro
de 2016, para regular os termos e condi¢des da cessdo onerosa
definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor
da Emissora, com objetivo de constituir lastro para emisséo
dos CRA.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, com Esforcos Restritos, sob os Regimes de



"Contrato de Fornecimento"

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada™)

"Coordenador Lider"

"Coordenadores"

"CRA"

"CRA em Circulacdo"

"Créditos do Patriménio Separado"

Garantia Firme e Melhores Esfor¢os de Colocagdo, da 5°¢
Série da 2° Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.",
celebrado em 14 de dezembro de 2016, entre a Emissora, os
Coordenadores, a Devedora e a Cedente, no ambito da Oferta.

significa o "Instrumento Particular de Compra e Venda de
Madeira" celebrado em 14 de dezembro de 2016 entre a
Cedente e a Devedora.

significa a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4°
e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.298.092/0001-30, atuando na qualidade de
institui¢do intermediaria no ambito da Oferta.

significam, em conjunto, o Coordenador Lider e o Safra.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 5°
série da 22 emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nfo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou
a Cedente eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas & Emissora, a Devedora, a Cedente, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora ou a Cedente, assim entendidas
empresas que sejam subsididrias, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos



"CSLLH

HCVM"

"Data de Emissdo"

Al

"Data de Integralizacio'

"Data de Pagamento de
Remuneragao"

"Data de Vencimento"

"Decreto 6.306"

"Decreto-lei 413"

n

Despesas"

"Devedora"

"Data de Pagamento do Preco"

"Dia Util"

itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 21 de dezembro
de 2016.

significa a data em que ird ocorrer a integralizagdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP, observado o
disposto na Clausula 5.2 abaixo.

significa cada data de pagamento da Remuneragéo aos titulares
de CRA, que devera ser realizado semestralmente, a partir da
Data de Integralizacdo, nos meses de junho e dezembro, até a
Data de Vencimento (inclusive), observadas as datas previstas
na Clausula 6.2 abaixo.

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 22 de
dezembro de 2022.

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Decreto-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969.

significam todas e quaisquer despesas de responsabilidade da
Cedente previstas na Clausula 14.1 abaixo.

significa a DURATEX S.A., sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Paulista, 1.938, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®97.837.181/0001-47.

significa cada uma das Datas de Pagamento do Preco
conforme definidas na Clausula 1.1.2 do Contrato de
Fornecimento.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.



"Direitos Creditorios do
Agronegocio"

"Documentos da Operacdo"

"DOESP"

"Emissido"

"Emissora", "Securitizadora" ou

"Agente Registrador"

"Encargos Moratoérios"

"Escriturador"

"Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”

"Eventos de Multa Indenizatéria"

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢a do Contrato de
Fornecimento, cujos recebiveis foram objeto de cesséo
onerosa definitiva & Emissora no ambito do Contrato de
Cessdo.

significam (i) o Contrato de Fornecimento; (ii) o Contrato de
Cessdo; (iii) o presente Termo de Securitizagdo; (iv) os
Boletins de Subscri¢do; (v) o Contrato de Colocagio; (vii) os
Contratos de Adesdo; (viii) as declara¢des de Investidores
Profissionais; e (ix) os contratos de prestagdo de servigos
contratados no dmbito da Emissdo e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a 2* emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, cuja 5 série € objeto do presente
Termo de Securitizagio.

significa a OURINVEST SECURITIZADORA S.A., acima
qualificada.

correspondem (i) aos juros moratorios a taxa efetiva de 1%
(um por cento) ao ano, capitalizados diariamente pro rata
temporis; e (ii) a multa ndo compensatoria de 10% (dez por
cento), incidente sobre todos os valores devidos e ndo pagos
durante o periodo em atraso, nas hipdteses previstas no
Contrato de Fornecimento, no Contrato de Cessdo e/ou neste
Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®36.113.876/0001-91.

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢do imediata
da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidagdo em favor dos
titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagéo.

significam os eventos que ensejam o pagamento da Multa
Indenizatoria, conforme previstos na Clausula 6.2 do Contrato
de Cessao.



"Eventos de Recompra
Compulsoéria"

"Eventos de Recompra

Compulséria Automatica"

"Eventos de Recompra

Compulséria Nao-Automatica"

"Eventos de Resgate Antecipado
Compulsério"

"Fianga"

"IGP_M"

"Institui¢cdes Participantes da
Oferta"

"Instrucio CVM 28"

"Instrucdo CVM 325"

"Instrucio CVM 414"

em conjunto, os Eventos de Recompra Compulsoéria
Automatica e os Eventos de Recompra Compulséria Nao-
Automatica.

significam os eventos que ensejam a Recompra Compulséria
Automatica dos Direitos Creditorios do Agronegdcio previstos
na Clausula 5.1 do Contrato de Cesséo.

significam os eventos que ensejam a Recompra Compulséria
Nao-Automatica dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
previstos na Clausula 5.2 do Contrato de Cesséo.

significam os eventos que poderfo ensejar o Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA, conforme previsto neste
Termo.

significa a garantia fidejussoria com rentncia aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 368,
821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do
Cédigo Civil, e nos artigos 130 e 794 do Coédigo de Processo
Civil, prestada pela Devedora, no ambito do Contrato de
Cessdo, em garantia do fiel e pontual pagamento de todas as
obrigacdes principais e acessorias da Cedente decorrentes do
Contrato de Cessdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos valores devidos pela Cedente em virtude de
Recompra Compulséria, Opgdo de Recompra ou de Multa
Indenizatoria.

significa o Indice de Precos do Mercado calculado
mensalmente pela Fundagfo Getalio Vargas.

significam os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando

referidos em conjunto.

Instru¢do da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instru¢dio da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.



"Instrucio CVM 476"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucio CVM 541"

"Instrucdo CVM 554"

"Investidores Profissionais"

"Investidores Qualificados"

"I()—FH

"[OF/Cambio"

"[OF/Titulos"

HIRRFH

HIRPJH

H&"

"JUCESP"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por Acdes"

HMDAH

Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instru¢do da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

significam os investidores profissionais, assim definidos no
artigo 9°-A da Instru¢do CVM 539.

significam os investidores qualificados, assim definidos no
artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto sobre Servigos de qualquer natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.
Lein® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.
Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de



"Medida Provisoria 2.158-35"

"Multa Indenizatoria"

"Novo Cédigo de Processo Civil"

n

Obrigacdes"

"Oferta Restrita"

10

distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

significa o valor devido nos termos da Clausula 6.3 do
Contrato de Cesséo.

significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
em vigor.

significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora, da Cedente
ou da Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente do Contrato de Fornecimento, do Contrato de
Cessdo e/ou deste Termo de Securitizagdo, observada a
vinculagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio aos CRA,
prevista neste Termo de Securitizagdo, bem como eventuais
custos e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razéo de:
(i) inadimplemento, total ou parcial do Contrato de
Fornecimento, das obrigag¢tes assumidas pela Devedora no
ambito do Contrato de Fornecimento e do Contrato de Cesséo,
inclusive com relagéo a valores de reembolso e/ou para fins do
pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora integrante do patrimonio separado da emissao
dos CRA; (ii) todo e qualquer montante de pagamento, valor
do crédito e/ou de principal, remuneragdo, juros, encargos
ordinarios e/ou moratorios, decorrentes do Contrato de
Fornecimento, dos CRA, do Contrato de Cessdo e/ou deste
Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora e/ou aos titulares
de CRA, ordinariamente ou em fun¢do de Eventos de
Recompra Compulséria ou de Multa Indenizatoria; (iii)
incidéncia de tributos em relagdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito do Contrato de Fornecimento, do
Contrato de Cessdo ou dos CRA, e despesas gerais decorrentes
do Contrato de Fornecimento, dos CRA, do Contrato de
Cessdo e/ou deste Termo de Securitizagdo, conforme
aplicaveis e desde que devidamente comprovadas; e/ou (iv)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes do Contrato de Fornecimento, do
Contrato de Cessio e/ou deste Termo de Securitizagdo, desde
que devidamente comprovados;.

significa a distribui¢do publica dos CRA, que sera realizada



"Oferta de Resgate Antecipado"

"Opcdo de Recompra"

"Operacdo de Securitizagdo"

"Ordem de Pagamentos"

"Parte"

"Participantes Especiais"

11

com esforgos restritos de colocagdo, destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, em regime de garantia firme e
melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Instrugdo
CVM 476.

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos da Clausula
7.2 abaixo.

significa a op¢do da Cedente de recompra da totalidade dos
Direitos Creditorios do Agronegocio nos termos da Clausula
5.8 e seguintes do Contrato de Cesséo.

significa a operagéo financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegocio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizagéo, que tem,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
e a Cedente celebraram o Contrato de Fornecimento, cujos
recebiveis consubstanciardo os Direitos Creditorios do
Agronegocio; (ii) a Cedente cedeu a totalidade dos Direitos
Creditorios do Agronegocio para a Emissora, por meio do
Contrato de Cessdo; (iii) a Emissora realizara a emissédo de
CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme o
disposto neste Termo de Securitizagdo, os quais serdo objeto
da Oferta Restrita no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a
Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional,
do Preco de Aquisicdo a Cedente em contrapartida a cessdo
onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagao,
os montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento
dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizagdo, em conjunto ou individual e
indistintamente.

significam as institui¢des financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para participar
da Oferta Restrita na qualidade de participante especial, que
foram contratadas no ambito da Oferta Restrita pelos
Coordenadores, através da celebragio de contratos de adeso,
nos termos do Contrato de Colocagio.



"Patriménio Separado"

"Periodo de Capitalizacio

Hm"

"Preco de Aquisicdo"

"Preco de Integralizacio"

"Recompra Compulsoria"

"Regime Fiduciario"

n

Remuneragédo"

n

12

significa o patrimdénio constituido em favor dos titulares de
CRA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patriménio Separado ndo se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo
dos CRA.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizag8o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
ou na Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa a Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social.

significa o valor devido a Cedente, pela Emissora, com relagio
a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
correspondente ao montante dos recursos captados pela
Emissora por meio da integralizagdo dos CRA em mercado
primario, conforme previsto na Clausula 3.1 do Contrato de
Cessdo.

significa o prego de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario eventualmente acrescido da
Remuneragéo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA, na hipdtese prevista na Clausula 5.2
abaixo.

significa a obrigacdo da Cedente de recomprar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio na ocorréncia dos Eventos de
Recompra Compulsoria, conforme previstos nas Clausulas
5.1, 5.2 e seguintes do Contrato de Cesséo.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e daLei 9.514,
conforme aplicavel.

tem o significado previsto na clausula 6.1 deste Termo de
Securitizagio.



"Resgate Antecipado Compulsorio”

"Resolugdo 4.373"

"Safra"

"Série"

"Subsidiaria Relevante"

n

Taxa de Administracdo"

"Taxa DI"

"Taxa SELIC"
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significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
devera ser realizado em caso de (i) Eventos de Resgate
Antecipado Compulsdrio Automaticos, (ii) caso os titulares
dos CRA aprovem a Recompra Compulséria dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em decorréncia de Eventos de
Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico, (iii)
resgate antecipado em razio do pagamento da Multa
Indenizatoria, ou (iv) resgate antecipado em razio do exercicio
pela Cedente da Op¢éo de Recompra.

Resolugdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

significa o Banco J. Safra S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob
on°03.017.677/0001-20.

significa a 5% série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no 4mbito de sua 2* emissao.

significa qualquer sociedade na qual a Devedora detenha
participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participacdo detida pela Devedora represente
valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
faturamento anual do grupo econdmico da Devedora.

significa a taxa semestral que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
R$37.500,00 (trinta e sete mil e quinhentos reais), liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M
desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die se necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia — SELIC.
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"Taxa Substitutiva" significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizacdo, em caso de extingdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI, a ser definida

na forma prevista no presente Termo de Securitiza¢do.

"Termo de Securitizagdo" significa este Termo de Securitizagfo, a ser celebrado entre a

Emissora e o Agente Fiduciario nomeado nos termos da Lei
11.076, para regular a Emisséo e instituir o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patrimonio Separado.

"Valor de Recompra" significa 0 montante equivalente ao saldo devedor dos CRA na
data do efetivo pagamento da Recompra Compulsoria,
acrescido de quaisquer despesas e encargos moratorios
devidos nos termos do Contrato de Cessdo e/ou deste Termo

de Securitizagéo.

'

"Valor Nominal Unitario' significa o valor nominal dos CRA que correspondera a

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizagio.

"Valor Total da Emisso" significa o valor nominal da totalidade dos CRA a serem
emitidos, que correspondera a R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na Data de Integralizagéo.

1.2.  Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogagio
para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emisso e a Oferta Restrita dos CRA estdo de acordo com a aprovagio contida na deliberagéo
tomada na Reunifo do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 11 de agosto de 2016, cuja
ata foi registrada perante a JUCESP em 24 de agosto de 2016, sob o n.° 370.206/16-2 e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal "Diario de Noticias" em 09 de setembro de 2016, na qual foi
aprovada, por unanimidade de votos, o limite e condi¢des de emissdo de CRA, bem como outorgados os
poderes a Diretoria para a realizacdo da emissdo da 5° série de certificados de recebiveis do agronegocio da
2% emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio.

2. REGISTROS E DECLARACOES
2.1.  Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragido na forma substancialmente prevista no Anexo V ao presente Termo

de Securitizagio.

2.2.  Os CRA serfo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, em regimes de
garantia firme e melhores esfor¢os de colocagdo em consonancia com o disposto na Instrugdo CVM 476.



15

2.3. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrugdo CVM 414, sdo apresentadas, nos Anexos Il
Il e IV ao presente Termo de Securitizagéo, as declaragGes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora

e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.
2.4.  Os CRA serdo depositados:

(i)  para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, administrado pela CETIP, sendo
a liquidagdo financeira realizada por meio do sistema de compensagdo e liquidacdo da
CETIP; e

(ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, , sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagéo e liquidagéo da
CETIP.

2.5.  Por se tratar de oferta para a distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagéo, a Oferta
Restrita sera registrada perante a ANBIMA nos termos dos paragrafos primeiro, inciso I e segundo do artigo
1° do "Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios" em vigor nesta data, exclusivamente para fins de informar a base de
dados, condicionado a expedigdo, até a data do encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes do Conselho
de Regulagido e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §1°, do referido Codigo.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1.  Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos termos do item 2 do anexo III da Instrugio CVM
414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora celebrou com a Cedente o Contrato de Fornecimento, através do qual a Cedente se
comprometeu a fornecer para a Devedora, e a Devedora se comprometeu a comprar da Cedente, os volumes
de madeira com as especificagdes constantes do Contrato de Fornecimento. Por sua vez, a Cedente realizou
a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegécio em favor da Emissora, para fins de
constituicdo do lastro da emissdo dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

3.2.1. Os Direitos Creditorios do Agronegocio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o
valor de R$700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais), na data de celebragio do Contrato de
Fornecimento; e (ii) originalmente de titularidade da Cedente, sendo os Direitos Creditorios do
Agronegocio tendo sido posteriormente cedidos a Emissora por meio do Contrato de Cesséo.

3.3. O Contrato de Fornecimento e os Direitos Creditérios do Agronegbcio, cujas caracteristicas
principais estfo listadas no Anexo I, livres e desembaragados de quaisquer dnus, corresponderdo ao lastro
dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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3.3.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegécio, na Data de Integralizacéo,
equivalera a R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

3.4.  Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para

esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Custddia do lastro

3.5. Uma via original do Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cess&o e uma via
original deste Termo de Securitizagdo, bem como via original de eventuais documentos comprobatorios
adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, se houver, deverdo ser
mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos da declaragio a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VI deste Termo de
Securitizacdo, pela remuneracéo ali prevista, a ser arcada pela Emissora, para exercer as seguintes fungdes,
entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragio assinada nos termos do Anexo VI e realizar
a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 abaixo; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagdo, uma via original do
Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original deste Termo de
Securitizagdo; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagdo, uma via
original do Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original deste
Termo de Securitizagéo.

3.5.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, representados, principalmente, por uma
via original do Contrato de Fornecimento e pela via original do Contrato de Cessdo. Deste modo, a
verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no
momento em que referidos documentos comprobatérios forem apresentados para registro perante o
Custodiante. Exceto em caso de solicitagdo expressa por titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
o Custodiante estara dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5.2. O Custodiante recebera da Emissora, como remuneragio pelo desempenho dos deveres
e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneragdo

descrita nas Clausulas 11.5 e seguintes abaixo.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio

3.6.  Os Direitos Creditdrios do Agronegocio foram adquiridos pela Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo, apds a celebragio do Contrato de Fornecimento entre a Cedente e a Devedora, observados os termos
do Contrato de Cessdo. A Emissora efetuara o pagamento do Prego de Aquisi¢do a Cedente, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.6.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisigdo sera realizado,
a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de
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pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma
prevista no Contrato de Cesséo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida
pela Emissora em favor da Cedente, a qualquer titulo.

3.7.  Os pagamentos decorrentes do Contrato de Fornecimento deverdo ser realizados, pela Devedora,
conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cesséo.

3.8. Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data do referido instrumento, os Direitos Creditorios
do Agronegdcio passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio
Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, conforme disciplinado pelo
Contrato de Cessdo, e serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagao com ou em decorréncia de outras
obriga¢des da Devedora, da Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral
dos valores devidos a seus titulares.

3.9. Conforme previsto na Clausula 2.1.3 do Contrato de Cessdo, a Emissora assumiu a obrigagdo de
informar a Devedora e a Cedente, mediante notificacéo por escrito, a ser enviada no Dia Util imediatamente
anterior a cada uma das Datas de Pagamento do Prego previstas no Contrato de Fornecimento, o valor a ser
pago aos titulares de CRA a titulo de juros e/ou de amortiza¢do de principal dos CRA devidos na Data de
Pagamento dos CRA imediatamente subsequente.

3.10. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo,
deles decorrentes, agrupados no Patrimdénio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na
forma descrita no presente Termo de Securitizagio.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA RESTRITA

4.1.  Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 2% emissdo de CRA da Emissora.

(ii)  Série: Esta € a 5% série no ambito da 2% emissdo da Emissora.

(iii) Quantidade de CRA: Serfo emitidos 700.000 (setecentos mil) CRA.



(iv)

(\9)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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Valor Total da Emissfo: O Valor Total da Emissdo serd de R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na Data de Integralizagdo.

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Integralizagio.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 21 de dezembro de 2016.

Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 22 de dezembro de 2022.

Prazo da Emisso: 2192 (dois mil cento e noventa e doi) dias a contar desde a Data de
Emissdo até a Data de Vencimento.

Atualizacdo Monetaria: N&o sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de atualizagéo

ou corre¢do monetaria do Valor Nominal Unitario.

Juros Remuneratorios: A partir da Data de Integralizagéo (inclusive), sobre o Valor Nominal

Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 98% (noventa e oito por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, conforme
previsto na Clausula 6.1 abaixo. A Remuneracdo devera ser paga semestralmente nos meses
de junho e dezembro, em 12 (doze) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de
Pagamento de Remunerag@o e a primeira devida realizada em 22 de junho de 2017.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario serd pago, em parcela unica, na Data de
Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: No serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

Multa e Juros Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros moratdrios a taxa efetiva de 1%

(um por cento) ao ano, capitalizados diariamente "pro rata temporis"; e multa nio
compensatoria de 10% (dez por cento).

Sistema de Depdsito, Custddia Eletronica e Liquidacdo Financeira: CETIP.

(xvii) Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de

Classificagdo de Risco. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, devendo tal classificag@o ser atualizada trimestralmente de acordo com o
disposto no artigo 7, §7° da Instru¢do CVM 414. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera
ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu



(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
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exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a Moody's América Latina
Ltda., agéncia de classificag@o de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida das Nagées Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificagdo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praga XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF
sobon®01.813.375/0001-33.

Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP e considerando a localidade de depdsito
eletronico dos ativos na CETIP. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos
CRA o extrato em nome do titular de CRA emitido pela CETIP, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP, conforme o caso. Adicionalmente, caso aplicavel,
sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serfo efetuados por meio do sistema de
liquidagdo e compensagéo eletronico administrado pela CETIP. Caso, por qualquer razio,
a qualquer tempo, os CRA nio estejam custodiados na CETIP, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do
respectivo titular dos CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer
tipo de atualizag¢@o ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposigao do titular dos CRA
na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular dos CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Prorrogaco dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: Os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora.

Ordem de Alocagdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimdnio Separado,
inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no
ambito do Contrato de Fornecimento, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior: (a) as Despesas previstas na
Clausula 14.1 deste Termo que ndo tenham sido devidamente pagas pela Cedente e/ou pela
Devedora e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patrimonio
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Separado nos termos da Clausula 14.3 abaixo; (b) Remuneragio; (¢) Amortizacdo ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado; e (d) liberagdo a Conta de Livre
Movimentagio.

(xxiv) Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo
expressamente vinculados aos CRA por for¢a do regime fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de reteng@o, desconto ou compensa¢do com ou em decorréncia de outras
obrigagdes da Devedora e/ou da Cedente e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA
e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Distribui¢do

4.2. A totalidade dos CRA sera objeto de distribui¢do piiblica com esforgos restritos de colocacdo nos
termos da Instru¢do CVM 476, com intermediacdo dos Coordenadores, sob os regimes de garantia firme e
melhores esfor¢os de colocag@o, nos termos do Contrato de Colocagéo, em que estara previsto o respectivo
plano de distribuigdo dos CRA.

4.3. A garantia firme de colocagio dos CRA de que trata a Clausula 4.2 acima esta limitada ao montante
de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

4.4. A Oferta Restrita é realizada em conformidade com a Instru¢do CVM 476 e com as demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual esta automaticamente dispensada de registro
de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da referida instru¢do. Os CRA serfio subscritos por
Investidores Profissionais, observado o disposto na Clausula 4.6. abaixo.

4.5. No ambito da Oferta Restrita, os CRA somente poderdo ser subscritos exclusivamente por
Investidores Profissionais, sendo oferecidos a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
e subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, respeitada a discricionariedade dos
Coordenadores na alocacio final dos CRA.

4.6. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores Profissionais, devendo os
mesmos fornecerem, por escrito, declaracdo atestando estarem cientes que, dentre outras: (a) a Oferta
Restrita ndo foi registrada na CVM; (b) os CRA ofertados estdo sujeitos as restrigdes de negociagio
previstas na Instru¢do CVM 476, observado a Clausula 4.7 abaixo. Ademais, os Investidores Profissionais
deverdo fornecer, por escrito, declarag@o, atestando sua condi¢do de investidor profissional, nos termos
definidos neste Termo de Securitizagio.

4.7.  Os CRA da presente Emisso somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscri¢do ou aquisi¢do
dos CRA pelo respectivo Titular de CRA e apenas entre Investidores Qualificados.

4.7.1. Observada a Clausula 4.6 acima, os CRA poderao ser negociados nos mercados de balcéo
organizado e nfo organizado, devendo a Emissora cumprir o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.
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4.8. A Oferta Restrita sera iniciada quando da primeira procura a potenciais Investidores Profissionais.

4.8.1. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita
sera informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira
procura a potenciais Investidores Profissionais, devendo referida comunicag¢do ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no
Anexo 7-A da Instrugdo CVM 476.

4.9. A Oferta Restrita sera encerrada quando da subscri¢do e integraliza¢do quando ocorrer, pelo menos,
a subscri¢do e integralizacdo do Montante Minimo (conforme abaixo previsto), ou a exclusivo critério da
Emissora, o que ocorrer primeiro.

4.9.1. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM 476, o encerramento da Oferta
Restrita sera informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de até 5 (cinco) dias contados do seu
encerramento, devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 8 da Instru¢do CVM 476.

4.10. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, objeto de melhores esfor¢os, desde que haja
colocagdo de um montante minimo total de CRA equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) ("Montante Minimo"), sendo que os CRA que nfo forem colocadas no ambito da Oferta Restrita
serdo cancelados pela Emissora ("Distribui¢do Parcial"). A parcela dos CRA equivalente ao Montante

Minimo sera objeto de distribuicdo publica com esfor¢os restritos em regime de garantia firme de
colocagdo. Nesta hipotese, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, podera
decidir por reduzir o valor total da Oferta at¢ um montante equivalente a0 Montante Minimo.

4.10.1. Os interessados em adquirir CRA no ambito da Oferta Restrita poderdo condicionar sua adesdo a
Oferta Restrita a distribuigdo (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) considerando a Distribui¢do
Parcial, de uma proporg¢do ou quantidade minima de CRA, ndo inferior ao Montante Minimo, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400").

4.10.2. Na hipotese de ndo colocagdo do Montante Minimo, conforme o caso, os Investidores Profissionais
que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta Restrita receberio da Emissora os
montantes utilizados na integraliza¢do de cada CRA, sem acréscimo de remuneragdo e/ou corre¢do
monetdria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do término da colocagio dos CRA, deduzidos dos
encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragio ou atualizacio pela
Emissora aos referidos Investidores Profissionais.

4.10.3. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Profissionais, conforme previsto
na Clausula 4.10.2 acima, os mesmos deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugéo dos boletins de subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

4.11. O prego de integralizagdo dos CRA sera o correspondente ao Pre¢o de Integralizacio, sendo a
integralizagdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigéo.
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Destinacdo e Vinculacio de Recursos

4.12. Destinagdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrigéo e integralizagéo dos

CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente o valor do Prego de Aquisigéo.

4.13. Destinac¢do dos Recursos pela Cedente. Nos termos do Contrato de Cessdo, os recursos captados

por meio da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio deverdo ser destinados ao fomento de sua
atividade fim, de acordo com seu respectivo contrato social o que inclui, dentre outras, a atividade de
silvicultura e a exploragdo e a comercializagdo de produtos relativos a silvicultura. Neste sentido, os
recursos serdo empregados no plantio de arvores e na manutengdo das florestas existentes, da espécie
Eucalyptus e/ou Pinus, a serem comercializadas a Devedora.

4.14. Vinculagdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegocio, os recursos depositados na

Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do regime fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengfo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os
recursos depositados na Conta Centralizadora:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagido, Patrimdnio Separado, ndo se
confundindo com o patrimdnio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora no Patriménio Separado até
o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA;

(iv)  estdo isentos de qualquer agdo ou execucgdo promovida por credores da Emissora, nfo
podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco aqui
previstos; e

W) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

Escrituracéo

4.15. O Agente Registrador atuara, em nome da Emissora, como digitador e registrador dos CRA, para
fins de depdsito, custddia eletronica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
CETIP, para distribuicdo em mercado primario e negocia¢do em mercado secundario na CETIP, nos termos
da clausula 2.4 acima.

4.16. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa
e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato de posi¢do de
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custddia expedido pela CETIP, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador,
a partir das informag¢des prestadas com base na posicdo de custodia eletronica constante da CETIP, em
nome de cada titular de CRA.

Banco Liquidante

4.17. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio do sistema da
CETIP, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4 acima.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serio subscritos no mercado primario e integralizados pelo Pre¢o de Integralizagio, pago
a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da
CETIP: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigéio; e (ii) para prover recursos a serem destinados
pela Emissora conforme a clausula 4.10 acima.

5.2. Todos os CRA serdo integralizados em uma uGnica Data de Integralizacdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderfo realizar a integralizacdo
dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneragéo relativa a esse
Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Remuneragio

6.1. A partir da Data de Integralizacio (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a 98% (noventa e oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ("Remunera¢do"). A Remuneragido sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, e devera ser paga ao final de cada
Periodo de Capitalizagio. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:

J =[(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacio;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou nos demais Périodos de
Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneracéo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, x p]

k=1
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onde:

nDI = niimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo “nDI” um nimero inteiro;

p = 98% (noventa e oito por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

k = ntimero de taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme formula:

1
o1, =| {2 2
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Observagdes:
O fator resultante da expressdo [1+( TDI x p)] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtdrio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [+ UV > p )J, sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proéximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

6.1.1. Para efeito do calculo da Remuneracio, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada
desde o inicio do Periodo de Capitaliza¢io até o final do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Pagamento de Remunerag8o, sendo que para calculo dos valores relativos aos 2 (dois) Dias
Uteis imediatamente anteriores a cada Data de Pagamento de Remuneragio sera utilizada a Taxa DI
divulgada no final do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de
Remuneragao.

6.1.2. Os valores a serem pagos pela Devedora serdo informados pela Securitizadora a
Devedora e 4 Cedente até as 11:00 horas do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento de Remunerag@o, considerando o horario local da cidade de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo,
mediante envio de notificagdo por escrito, por meio eletronico (e-mail), que sera considerada recebida na
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data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

6.1.3. Os valores devidos pela Devedora no &mbito do Contrato de Fornecimento deverdo ser
disponibilizados na Conta Centralizadora até as 13:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Pagamento de Remuneracéo, considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.

6.1.3.1. Os valores resultantes do investimento dos recursos depositados na Conta
Centralizadora na forma da Clausula 6.1.3 acima nas Aplicagdes Financeiras Permitidas deverdo ser
utilizados pela Securitizadora para pagamento das Despesas de responsabilidade da Cedente, nos termos da
Clausula 14 abaixo.

6.1.4. Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo de 1 (um)
Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento da
Remunerag@o e/ou amortizagdo dos CRA, que devera ocorrer em cada uma das Datas de Pagamento de
Remunerag@o e as Datas de Pagamento do Prego, respectivamente previstas no Contrato de Fornecimento,
com excec¢do da Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de aprovagio prévia
nesse sentido pela Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 abaixo.

6.2. O pagamento da Remuneragéo ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracéo
dos CRA indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento.

N°da Data de Valor a ser pago no Datas de Remunera¢ao? | Principal®
Parcela | Pagamento do Contrato de Pagamento dos
Contrato de Fornecimento® CRA
Fornecimento

1 21/06/2017 Valor necessario ao 22/06/2017 SIM NAO
pagamento dos CRA

2 21/12/2017 Valor necessério ao 22/12/2017 SIM NAO
pagamento dos CRA

3 21/06/2018 Valor necessario ao 22/06/2018 SIM NAO
pagamento dos CRA

4 21/12/2018 Valor necessério ao 26/12/2018 SIM NAO
pagamento dos CRA

5 21/06/2019 Valor necessario ao 24/06/2019 SIM NAO
pagamento dos CRA

6 23/12/2019 Valor necessario ao 26/12/2019 SIM NAO
pagamento dos CRA

7 22/06/2020 Valor necessario ao 23/06/2020 SIM NAO
pagamento dos CRA

8 22/12/2020 Valor necessario ao 23/12/2020 SIM NAO
pagamento dos CRA

9 21/06/2021 Valor necessario ao 22/06/2021 SIM NAO
pagamento dos CRA




26

10 21/12/2021 Valor necessario ao 22/12/2021 SIM NAO
pagamento dos CRA

11 21/06/2022 Valor necessario ao 22/06/2022 SIM NAO
pagamento dos CRA

12 21/12/2022 Valor necessario ao 22/12/2022 SIM SIM
pagamento dos CRA

(D Em cada Data de Pagamento dos CRA, cada titular de CRA far4 jus, a titulo de Remuneragéo dos
CRA, ao recebimento de valor equivalente a multiplicagéo (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA de sua
titularidade, por (ii) 98% (noventa e oito por cento) da Taxa DI, calculado nos termos da Clausula 6.1
acima.

2) Na ultima Data de Pagamento dos CRA, além dos valores devidos a titulo de pagamento da
Remunerag@o dos CRA, os titulares dos CRA receberdo o Valor Nominal Unitario integral dos CRA de sua
titularidade.

3) Em cada data de pagamento prevista no Contrato de Fornecimento, o respectivo valor a ser pago
pela Devedora sera calculado nos termos das Clausulas 2.2 e 3.1 do Contrato de Fornecimento.

6.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
orgao responsavel pelo seu calculo.

6.4.  Se a Taxa DI nfo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da Remuneragao, sera
utilizado, em sua substituicdo seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgagdo posterior do novo
parametro que seria aplicavel.

Amortizacio

6.5. O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizacdo, sera realizado em parcela unica, na Data de Vencimento.

6.5.1. Na hipétese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 abaixo, serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patriménio proprio, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, multa moratoria ndo compensatdria de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao ano, capitalizados diariamente, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificagio
ou interpelag@o judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago.
Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverio ser, na
seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii)
rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no Valor Total da Emisséo, e
deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da préxima parcela de Amortizagdo devida a cada
titular de CRA.

6.5.2. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora até as 13:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a Data de Vencimento, considerando
o horario local da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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6.5.2.1. Os valores resultantes do investimento dos recursos depositados na Conta
Centralizadora na forma da Clausula 6.5.2 acima nas Aplicagdes Financeiras Permitidas deverdo ser
utilizados pela Securitizadora para pagamento das Despesas de responsabilidade da Cedente, nos termos da
Clausula 14 abaixo.

6.6. Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagio total dos CRA pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida para a tltima Data de Pagamento de Remunerag&o.

Garantias

6.7. Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razio pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que
ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no a&mbito
do presente Termo de Securitizagéo.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

7.1.  Resgate Antecipado Compulsério Automatico. A totalidade dos CRA sera automaticamente
resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsoria Automatica, previstos na

Clausula 5.1 do Contrato de Cessdo, a saber:

(a) descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada
com o Contrato de Fornecimento e/ou com o Contrato de Cesséo, ndo sanado no prazo de cura de
2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(b) (b.i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacéo judicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Cedente ou qualquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concesséo pelo juiz
competente; e/ou (b.ii) submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociag@o de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologag@o judicial do referido plano;

() extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal, ou decretagcdo de faléncia da Devedora, da
Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes;

(d) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas na data do descumprimento da obrigagéo financeira, exceto se, (i) no prazo previsto
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no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, for comprovado a Securitizadora que a obrigagio financeira foi integralmente quitada,
renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor
ou (ii) se a exigibilidade de referida divida for suspensa por deciséo judicial, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados do vencimento antecipado;

descumprimento de obrigagdo financeira de pagamento no ambito do mercado financeiro ou de
capitais, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora,
a Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas na data do descumprimento da obrigagéo
financeira, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for comprovado a Securitizadora que o
pagamento da obrigacéo financeira foi integralmente quitado ou renegociado de modo a impedir
sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor ou (ii) se a exigibilidade de referida divida
for suspensa por decisdo judicial, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do seu
inadimplemento;

na hipdtese da Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
afetar negativamente o fluxo de pagamento dos CRA ou a constituicdo e a cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio para a Securitizadora, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, o Contrato de Fornecimento, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo a
Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia emissora de
valores mobiliarios perante a CVM; ou

se ocorrer a transformag@o do tipo societario da Devedora.

Resgate Antecipado Compulsério Ndo-Automatico. A totalidade dos CRA podera ser resgatada

pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Nao-Automatica, previstos na

Clausula 5.2 do Contrato de Cessdo, a saber:

(a)

(b)

descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigagdo nfo pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada com o Contrato de Fornecimento e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo
sanada no prazo de cura de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento;

descumprimento de obrigacio pecuniaria de cunho comercial ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas na data do
descumprimento da obrigagdo pecuniaria;
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pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigatorios e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Devedora ou a Cedente esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigag¢des pecuniarias previstas no Contrato
de Fornecimento ou no Contrato de Cessdo, ou qualquer outro documento da Operagdo de
Securitizacao;

reducdo do capital social da Devedora ou da Cedente, exceto para fins de absorgo de prejuizos;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaragdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas pela Devedora ou pela Cedente no
Contrato de Fornecimento, no Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a
Operagdo de Securitizagdo;

descumprimento, pela Devedora, pela Cedente ou por qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes de qualquer decisdo, em carater
definitivo, judicial, arbitral ou administrativa, (que ndo caiba mais qualquer espécie de medida
possivel para reversdo da decisdo, ou seja, com os mesmos efeitos de uma deciséo transitada em
julgado), no prazo estipulado na respectiva decisdo (ou na sua falta, no prazo de 7 (sete) dias), cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, em valor individual
ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas na data de referido protesto, exceto se tiver sido validamente comprovado que o(s)
protesto(s) foi(ram): (g.i) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do respectivo protesto; (g.ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (g.iii) garantido(s)
por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto;

alteracdo ou modificagio do objeto social da Devedora, de forma a alterar suas atividades principais
ou a agregar a essas atividades novos negbcios que possam representar desvios relevantes em
relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(i.1) alienag@o, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia, e/ou
(i.ii) celebragdo de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos
descritos no item (i.i) acima, com relag@o a qualquer ativo operacional e ndo circulante ou conjunto
de ativos operacionais e ndo circulantes, da Devedora, da Cedente e/ou de suas controladas, que
correspondam a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos
da Devedora, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas e auditadas do encerramento
de exercicio imediatamente anterior;

ndo obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensio das autorizagdes, concessoes,
subvencgdes, alvaras ou licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas que afetem negativamente o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas
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controladas, desde que ndo tenham sido tomadas por estas as medidas juridicas necessarias
aplicaveis para reverter ou justificar as situacdes descritas na presente;

(k) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do Controle, de modo
que a Itatisa — Investimentos Itat S.A. deixe de exercé-lo, ou ainda incorporagéo, fusdo ou cisdo da
Devedora, da Cedente ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o Controle da
Devedora, da Cedente e/ou da respectiva controlada;

Q) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade envolvendo a Devedora, a
Cedente ou qualquer uma de suas controladas, que afete, de forma individual ou agregada, 20%
(vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagdes
financeiras consolidadas da Devedora; e

(m) caso seja verificado pela Securitizadora que a relagdo entre a Divida Liquida e EBITDA
Consolidado da Devedora (calculado com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre) foi superior a 4,0 (quatro inteiros) vezes.

Para fins do item (m) acima, aplicar-se-do as seguintes definigdes:

"EBITDA Consolidado": significa, para qualquer periodo, a soma da (i) resultado operacional,
antes dos resultados financeiros, imposto, depreciacdo e amortizacgéo, e (ii) ajustes pro forma para
refletir os resultados operacionais para tal periodo de ativos adquiridos ou alienados pela Devedora
durante tal periodo, em cada caso calculado em base consolidada sem duplicidade; e

n

Divida Liquida": significa: (i) o somatdrio de empréstimos, financiamentos, operagdes de divida
realizadas no dmbito do mercado de capitais, excluindo-se as obriga¢des por aquisi¢des de bens e
as dividas decorrentes de parcelamentos tributarios; (ii) menos as disponibilidades (somatdrio do
caixa mais aplicagdes financeiras).

7.2.1. Todos os valores previstos no itens (d) e (e) da Clausula 7.1 e nos itens (b), (f) e (g) da
Clausula 7.2 serdo devidamente corrigidos pela variagdo do IGP-M anualmente, a partir da presente data.

7.2.2. Ocorrida qualquer das hipoteses acima, desde que ndo sanado no prazo de cura ali
estabelecido, a Emissora convocara, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
do referido evento, uma Assembleia Geral, que devera ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que tomar ciéncia do referido Evento de Recompra Compulsoria Nao-
Automatica, para que seja deliberada pelos Titulares dos CRA, a orientacdo da manifestacdo da Emissora
em relacdo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA em razio da ocorréncia de tais eventos.

7.2.3. Exceto pelo item (k) acima que sera observado o disposto na Clausula 7.2.6 abaixo, referida
Assembléia sera instalada em primeira convocagdo mediante presenga de titulares de CRA representantes
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em circulagdo. Caso a maioria simples
dos titulares dos CRA presentes votem favoravelmente ao vencimento antecipado dos CRA, os mesmos
vencerdo antecipadamente.
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7.2.4. Exceto pelo item (k) acima que sera observado o disposto na Clausula 7.2.6 abaixo, no caso
da referida Assembléia ndo ser realizada em primeira convocacéo, em decorréncia da ndo obtencdo do
quérum de instalagio previsto acima, sera realizada segunda convocagéo da Assembléia Geral no prazo de
8 (oito) dias corridos apds a data em que seria realizada a Assembléia Geral objeto da primeira convocagéo.
A Assembléia Geral sera instalada em segunda convocagdo mediante presenca de representantes de, no
minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em circulagdo. Uma vez instalada a referida Assembléia Geral em
segunda convocacdo, caso a maioria simples dos titulares dos CRA presentes votem favoravelmente ao
vencimento antecipado dos CRA, os CRA vencerfo antecipadamente.

7.2.5. Exceto pelo item (k) acima que sera observado o disposto na Clausula 7.2.6 abaixo, na
hipotese da referida Assembléia ndo ser realizada, em segunda convocagéo, em decorréncia da ndo obtengio
de quérum de instalagdo ou de ndo ser aprovada a declaragdo de vencimento antecipado, os CRA nio
vencerdo antecipadamente e continuardo em pleno vigor e efeito.

7.2.6. Em relagdo ao item (k) da Clausula 7.2 acima, a Emissora convocara uma Assembleia nos
termos da Clausula 7.2.2. acima para que seja deliberada a orientacdo da manifestacio da Emissora em
relagdo ao Resgate Antecipado Compulsorio dos CRA em razdo da ocorréncia do referido evento. Caso os
titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo votem pela ndo realizagdo do Resgate Antecipado Compulsério dos CRA, em qualquer
convocac¢io, os CRA ndo serdo resgatados. Caso contrario, os CRA devero ser resgatados pela Emissora
conforme Clausula 7.3 abaixo. Caso a referida Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quorum, tal
fato sera interpretado como uma manifestagéo favoravel ao Resgate Antecipado Compulsorio dos CRA.

7.3.  Consequéncia. Ocorrendo o resgate antecipado compulsorio a que se refere as Clausulas 7.1 e/ou
7.2, acima, a Emissora devera retroceder os Direitos Creditorios do Agronegocio a Cedente no estado em
que se encontrarem, que, nesta hipdtese, realizara a Recompra Compulséria, pagando a Emissora, de forma
definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de Recompra.

7.4.  Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatéria. A totalidade
dos CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o
pagamento, pela Cedente, da Multa Indenizatoria, previstos na Clausula 6.2 do Contrato de Cesséo, a saber:

(a) a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, do Contrato de Fornecimento ou do Contrato de Cessdo sejam reconhecidas ou declaradas,
no todo ou em parte;

(b) caso os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam parcial ou integralmente declarados nulos,
inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais;

(¢) caso o Contrato de Fornecimento ou o Contrato de Cessao seja resilido, rescindido, resolvido ou de
qualquer forma extinto;

(C))] caso os Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam, parcial ou integralmente, reclamados a titulares
de 6nus ou direitos que recaiam sobre tais recebiveis, constituidos ou outorgados pela Cedente previamente
a sua aquisi¢do pela Cessionaria; e
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(e) caso tenham ocorrido quaisquer dos Eventos de Recompra Compulsdria e o direito & Recompra
Compulsoéria de que ¢é titular a Securitizadora, nos termos da Clausula 7.1 e 7.2 acima, ndo puder ser
exercido, em sua plenitude.

7.4.1. O valor da Multa Indenizatdria, cujos recursos serdo utilizados para o resgate dos CRA,
correspondera ao saldo devedor do valor nominal unitéario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneracéo
dos CRA calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo dos CRA ou a ultima data de
pagamento da remunera¢do dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo efetivo pagamento da Multa
Indenizatéria, calculado conforme Clausula 6.1 acima, acrescida de quaisquer despesas e encargos
moratérios devidos nos termos do Contrato de Cessdo e/ou deste Termo de Securitizag3o.

7.4.2. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatoria ndo sera devida pela Cedente
nas hipdteses em que for devido o Valor de Recompra em decorréncia de qualquer Evento de Recompra
Compulsoéria.

7.5. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da Op¢éo de Recompra. A totalidade dos
CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora caso a Cedente exer¢a a Op¢do de Recompra na forma
prevista na Clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cesséo.

7.5.1. O valor da Opg¢do de Recompra, cujos recursos serdo utilizados para o resgate dos CRA,
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, da
totalidade dos CRA, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizag@o ou da tltima data de pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratorios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos no Contrato de Fornecimento, no Contrato de Cessdo ou na
legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate
antecipado.

7.6. Oferta de Resgate Antecipado. Nos termos do Contrato de Cesséo, a Cedente podera realizar, a seu
exclusivo critério, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses a partir da Data de
Integralizagdo, a oferta de recompra dos Direitos Creditorios do Agronegocio, hipdtese em que a Emissora
devera, observado o disposto nas clausulas 7.6.1. e 7.6.2 abaixo, resgatar os CRA, sendo assegurada a seus
titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate

Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

7.6.1. Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento da Notificagido de Recompra enviada pela
Cedente nos termos da Clausula 5.7 e seguintes do Contrato de Cesséo, a Emissora realizara a Oferta de
Resgate Antecipado, por meio de publicag@o de anuncio no jornal "Valor Economico" ("Edital de Resgate
Antecipado"), que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a)
data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos titulares de CRA que, conforme aplicavel, aceitarem
a Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA que manifestarem, conforme
aplicavel, a Emissora a inten¢do de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, a qual devera ser de até 20
(vinte) dias a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento
para tal manifestagdo; (¢) demais informagdes relevantes aos titulares de CRA; (d) o valor do prémio que
se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (€) quaisquer
outras condi¢des da Oferta Resgate Antecipado.
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7.6.2. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser condicionada a adeséo, por titulares de CRA
que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.

7.6.3. Observada a Clausula 7.6.2 acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado de todos
CRA que, conforme aplicavel, aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de
Resgate Antecipado, desde que o Patrimdnio Separado conte com recursos para tanto.

7.6.4. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, dos
CRA cujos titulares, conforme aplicavel, aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da
Remunerag@o, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou da tltima data de pagamento
da Remunerago, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos no Contrato de
Fornecimento, no Contrato de Cessdo ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA que serdo objeto do
resgate antecipado), e (c¢) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 5.7.1 do Contrato de
Cesséo e indicado na forma do item 7.6.1(d) acima.

7.7.  Os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula 7 serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1.  Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em
razao do pagamento dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso
haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

i) as Despesas previstas nas Clausulas 9.7,4, 9.7.6,9.7.7, 11.5.4, 11.6, 11.6.1 e 14.1 deste Termo
de Securitizacdo, caso as mesmas néo tenham sido pagas pela Cedente e/ou pela Devedora nos
termos la previstos;

(ii) Remuneragéo;

(iii)  Amortizag¢do ou valor correspondente em caso de resgate antecipado dos CRA; e

(iv) Liberagio a Conta de Livre Movimentag&o.

8.2.  Todas as despesas relacionadas a celebragdo do Contrato de Fornecimento e a emissdo dos CRA,
bem como com a cessdo onerosa dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, serdo arcadas exclusivamente
pela Cedente, com recursos que ndo sejam do Patriménio Separado, na forma prevista no Contrato de

Cesséo e/ou neste Termo de Securitizagdo.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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9.1.  Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nos termos desta Clausula 9.

9.2.  Os Créditos do Patrimo6nio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados
do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que néo se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimoénio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegocio;
(ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os titulares
de CRA terfio o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo
sua realizac@o limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nio dara causa a declaragio de sua
quebra, cabendo, nessa hipodtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado.

9.3.  Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e obriga¢des
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagfo; (ii) estdo isentos de qualquer a¢do ou execugio de
outros credores da Emissora que néo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagéo.

9.4. O Patriménio Separado devera ser isento de qualquer a¢do ou execuclo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente, pelas obriga¢des inerentes
aos CRA.
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9.4.1. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os titulares dos
CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu
mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35.

9.5.  Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.5.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragdo das
aplicagdes dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensagdo de tributos
decorrentes de suas atividades.

9.6. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo
registrados para custodia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebragio,
devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitiza¢do.

Administracdo do Patriménio Separado

9.7. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e
11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstra¢des financeiras do
Patriménio Separado.

9.7.1. A totalidade do patrimonio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia grave ou por
administra¢do temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

9.7.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administrago.

9.7.3. A Taxa de Administragdo sera custeada pela Cedente, e sera paga anualmente, no 5°
(quinto) Dia Util ap6s a Data de Integralizagio.

9.7.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracdo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso a Cedente néo efetue o pagamento da
Taxa de Administra¢do na forma das Clausulas 9.7.3 € 9.7.4 deste Termo de Securitizagdo, a Devedora sera
responsavel por tal pagamento. Em caso de inadimplemento também da Devedora, o pagamento de tal
remuneragdo devera ser efetuado mediante utilizagdo de recursos do Patriménio Separado e, caso os
recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, os titulares dos CRA arcardo com o referido
pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente e/ou contra a Devedora.

9.7.5. A Taxa de Administragfo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza, (ii) Contribui¢do ao Programa de Integragio Social; e (iii) Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragéo, sendo
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certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-
se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.7.6. A Cedente ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao
exercicio de suas fungdes, tais como, notifica¢des, extragdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizag@o, ou assessoria legal ao representante da comunhio dos interesses dos
titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecio
dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 4 (quatro) Dias Uteis apds a comprovagio
da despesa em questio, observado o disposto na Clausula 11 do Contrato de Cessdo. Caso a Cedente ndo
efetue o ressarcimento previsto nesta Clausula 9.7.6, a Devedora sera responsavel por tal ressarcimento.
Em caso de inadimplemento também da Devedora, tal ressarcimento devera ser arcado mediante utilizagéo
de recursos do Patrimonio Separado e, caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, os
titulares dos CRA arcario com o referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente
e/ou contra a Devedora.

9.7.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturagdo (conforme
abaixo definido) de suas caracteristicas apos a Emissdo, serda devido a Emissora, pela Cedente, caso a
demanda seja originada por esta ou pela Devedora (observado o disposto na parte final da Clausula 9.7.6
acima), ou pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracio
adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participagdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas tomadas, paga em 7 (sete) Dias
Uteis ap6s a comprovagio da entrega, pela Emissora, de "relatorio de horas" a parte que originou a demanda
adicional.

9.7.7.1. Entende-se por "Reestruturacdo" a alteragdo de condigdes relacionadas (i)
as condigdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de
atualizacdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores
ou caréncia, e (ii) a Eventos de Resgate Antecipado Compulsério.

9.7.7.2. O pagamento da remuneragéo devida a Emissora ocorrera sem prejuizo da
remuneracio devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos acessorios

aqueles prestados pela Emissora.

Custddia e Cobranca

9.8. Para fins do disposto no item 9 do Anexo III a Instrugdo CVM 414, a Emissora declara que:

(i) a custodia do Contrato de Fornecimento sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a
guarda e conservagdo de uma via original do Contrato de Fornecimento que deu origem
aos Direitos Creditorios do Agronegocio; e

(i)  aarrecadag@o, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegocio
sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.
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9.9. Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, compete & Emissora:

(i) controlar a evolugio da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condigdes
estabelecidas no Contrato de Fornecimento;

(ii)  apurar e informar a Devedora e a Cedente, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditdorios do Agronegocio inadimplidos,
desde que possua recursos no Patrimonio Separado para tanto.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na regulamentagfo aplicavel, neste
Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operac@o, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por a¢des com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e de acordo com as
leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des necessarias a celebragido deste
Termo de Securitiza¢do e dos demais Documentos da Operacdo de que ¢ parte bem como a
realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

(v)  este Termo de Securitizac@o constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(vi) nfo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagdo;

(vii) é a legitima e unica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;
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(viii) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer

(ix)

onus, gravames ou restri¢cdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato
que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizagéo;
e

respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saide e seguranga ocupacional, a
medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de
suas atividades ndo incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza ou incentiva méo-de-obra
infantil e/ou em condi¢do andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente ("Legislagio Socioambiental") e que a
utilizacdo dos valores objeto dos CRA ndo implicara na violagdo da Legislagio

Socioambiental.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora obriga-
se, adicionalmente, a:

®

(i)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da propria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informagdes periodicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagdes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos
termos da legislagéo vigente;

(¢) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao ou c6pia de quaisquer documentos
que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios
de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos de
fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragdo e
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da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de
CRA: e

(e) copia de qualquer notificagéo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados em
razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Operagéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagio de cobranga pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrim6nio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizagéo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de Securitizagdo,
e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(¢) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentagio,
quando necessarias ao desempenho das fungdes, observado o disposto na Clausula 11
do Contrato de Cessdo; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razdo da Emisséo, e/ou da legislag@o aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizag#o, instituicdo financeira
habilitada para a prestacéo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
(¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;
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ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacéo, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas neste Termo de Securitizagio;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacéo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador de servigo
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e
demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Acdes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e

(¢) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal,

fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA um
ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que
ndo prejudique no pagamento da remuneragdo dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacédo do
relatério anual, conforme Instrugdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser
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devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagcdo na CVM;

(xviii) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA;

(xix)

(xx)

(xxi)

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagido do Patrimonio
Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo de servigos de escriturador e
liquidante dos CRA; e

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realiza¢do dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, podendo, para tanto, contratar advogados
e dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranga (independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde que existam

recursos dispondiveis para tanto no Patrimdnio Separado.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, ¢ obrigatoria:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

a elaboragdo de balango refletindo a situagdo do Patrimdnio Separado;
relatdrio de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de
CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

elaboracdo de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condig¢des deste
Termo de Securitizagéo.

10.4. Adicionalmente, conforme previsto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sdo obrigacdes da

Emissora:

®

(iv)

preparar demonstragcdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des, e com
as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (iii) em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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(v)  observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no tocante a dever
de sigilo e vedagcdes a negociacdo;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

10.5. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragdes ora prestadas ao Agente
Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitagdo, os titulares de CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitiza¢do e nos demais Documentos da Operagdo.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos
termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 414 e do presente Termo de Securitizagéo,
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)  aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstas na legislagéo especifica e neste Termo de Securitizagéo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitiza¢@o, todas as suas clausulas e condi¢des;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagido objeto do presente Termo de
Securitizagdo, incluindo a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

(vi) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizag3o, os Direitos Creditorios
do Agronegdcio do Patriménio Separado consubstanciam Patrimonio Separado, vinculados
unica e exclusivamente aos CRA;

(vii) nfo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes;
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ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instru¢do da CVM 28; e

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer
suas fungdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacio aplicavel, o tratamento equitativo a
todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais emissdes das
quais seja contratado como agente fiduciario; e

verificou a veracidade das declaracdes e informagdes prestadas pela Emissora, pela
Devedora e pela Cedente, com base nas informagdes fornecidas por tais partes.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagéo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substitui¢do pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrugdo CVM 28:

®

(i)

(iii)

(iv)

\))

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
de seus proprios bens;

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a atuagéo
da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

renunciar a fungio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informa¢des contidas neste
Termo de Securitizag@o, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatorias pela
Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais omissées ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificagdes
nas condi¢gdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
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Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgdos pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,

auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patrimdnio Separado ou dos proprios

titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das

Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes referentes

a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de
informagdes;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d) posicdo da distribui¢do ou colocagdo dos CRA no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de CRA efetuadas pela Emissora
ou pela Devedora;

(f)  constituicio e aplica¢des de fundos para amortizagdo dos CRA, quando for o caso;

(g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora;

(h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo; e

(j)  declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente fiduciario.
colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior a disposi¢éo dos titulares de CRA no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:
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(a) nasede da Emissora;

(b) no seu escritdrio ou no local por ela indicado;

(¢) naCVM;

(d) nas camaras de liquidagdo em que os CRA estiverem registrados para negociagao; e
(e) na instituicdo que liderou a colocagido dos CRA;

publicar, as expensas da Emissora, nos o6rgdos da imprensa onde esta deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos titulares de CRA que o relatério se encontra a sua

disposi¢éo nos locais indicados no inciso (xiii) acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xvii) nos termos do inciso XXIV do artigo 12 da Instru¢do CVM 28, notificar os titulares de
CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigagdes assumidas nos Documentos
da Operagio, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVM;
(b)  as camaras de liquidacdo onde os CRA estdo registrados; e

(¢) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a
funcionar.

(xviii)adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos

(xix)

(xx)

interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faga, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execug¢do e cobranca
(independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias
assim exijam);

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio do Patriménio Separado, a
administra¢do do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidagéo, total ou parcial, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral, se aplicavel;



46

(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que possa vir
a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagdo a ocorréncia de um evento de
Resgate Antecipado Compulsorio e/ou Evento de Liquidag¢do do Patrimonio Separado;

(xxii) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizagdo, incluindo,
sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado, para deliberar
sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a
nomeacdo do liquidante, caso aplicavel,

(xxiii)disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de cada CRA,
por meio eletronico, tanto através de comunicacéo direta aos titulares de CRA, caso por eles
seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora termo de quita¢do de suas obriga¢des de administragdo do Patrimonio Separado,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Cedente, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneracéo
anual de R$18.000,00 (dezoito mil reais), pagos em parcelas bimestrais de R$3.000,00 (trés mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) dia apds a assinatura deste Termo de Securitizagéo, e
os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracio definida na clausula acima continuara sendo devida, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneragdo esta que serda devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario. Nos
termos da Clausula 11.5 acima, caso a Cedente ndo efetue o pagamento da remuneragdo do Agente
Fiduciario, a Devedora sera responsavel por tal pagamento. Em caso de inadimplemento também da
Devedora, o pagamento de tal remuneracdo devera ser arcado pela Securitizadora, mediante utilizacio de
recursos do Patrimonio Separado e, caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, os
titulares dos CRA arcardo com o referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente
e/ou contra a Devedora.

11.5.2.  As parcelas de remuneragdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de
cada parcela da mencionada remuneragio, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serfo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv)
outros tributos que venham a incidir sobre a remunera¢do do Agente Fiduciario, inclusive o Imposto sobre
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente
Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.
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11.5.4.  Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obriga¢des assumidas no
presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de reestruturagio de suas condigdes apds a subscri¢do, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragéo adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com titulares de CRA; e (iii) implementac¢éo das consequentes decisdes dos titulares
de CRA e da Emissora. A remuneragéo adicional aqui prevista devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

11.6. Observado o disposto na Clausula 11.6.1 abaixo e na parte final da Clausula 11.5.4 acima, a Cedente
ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relagéo ao exercicio de suas fungdes, na
defesa dos interesses dos titulares de CRA, tais como, notifica¢des, extragdo de certiddes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicagdes
em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢do dos direitos e interesses dos
titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere
esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a entrega, ao Cedente e/ou a Devedora, conforme
o caso, dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. No caso de inadimplemento da Emissora (apesar do adimplemento das obrigacdes do
Contrato de Fornecimento pela Devedora), todas as despesas que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos titulares de CRA deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de CRA, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos titulares de CRA. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serfo igualmente suportadas pelos titulars de CRA, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢des até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renlincia, intervengéo,
liquidag@o, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em Circulagio, ou pela CVM. Se a convocagdo néo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugio CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratagdo de seu substituto em 15
(quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
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cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista
pela Clausula 12 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagéo aplicavel e deste Termo de Securitizagéo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Securitizagéo.

11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo do Patriménio Separado,
incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer agéo para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de
CRA, devendo para tanto:

(i)  declarar, observadas as condi¢des do Contrato de Fornecimento, do Contrato de Cessdo e
deste Termo de Securitiza¢do, o resgate antecipado dos CRA nos termos aqui previstos e
cobrar seu principal e acessorios;

(ii) executar as garantias e as clausulas de encargos e indenizagdo constantes do Contrato de
Cessdo, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos titulares dos CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus créditos;
e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaracdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado
por terceiros em relagdo a Emissora.

11.12. A totalidade do patriménio do Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

11.13. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagéo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de defini¢do pelos
titulares de CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagcdes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora.

11.14. A atuagdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir e preservar os
interesses dos titulares dos CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo da Instrucdo da CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e do presente Termo de Securitizacdo, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.
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12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh&o dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo.

12.2.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral
podera ser convocada mediante publicagdo de edital no jornal "Valor Econdmico”, por 3 (trés) vezes. A
convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou
postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagéo cuja
comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fax e correio eletronico (e-mail).

12.2.2.  Paraas convocagdes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagdo, a convocacdo devera ser realizada mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagéo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e
correio eletronico (e-mail).

12.2.3. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, as Assembleias Gerais serdo realizadas
no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publica¢do do edital ou do envio de comunicagio
nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo a primeira convocago, ou no
prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicagéo do edital ou do envio de comunicagdo nesse
sentido aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo a segunda convocagio.

12.2.4. Para efeito do disposto na Clausula 12.2.3 acima, a segunda convocagdo da Assembleia
Geral devera ser objeto de edital ou comunicagéo especifico, ndo sendo permitida a inclusdo da segunda
convocacdo no edital ou comunicagio relativo a primeira convocagdo da respectiva Assembleia Geral.

12.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a Assembleia
Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagio indicardo, com clareza, o lugar da reunido.
E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagéo escrita ou
eletronica.

12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou néo,
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devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Cada CRA em Circulagéo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. Exceto pelo disposto na Clausula 7.2.6. acima e na Clausula 13.3. abaixo, a Assembleia Geral
instalar-se-a, em primeira convocagio, com a presencga de titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagdo, mediante
presenga de representantes de, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em circulagdo.

12.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informag¢des que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberagio da ordem do dia.

12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i)  ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(ii)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8.1.  Exceto pelo disposto na Clausula 7.2.6. acima e na Clausula 13.3. abaixo, todas as
deliberacdes em Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocagdo, com quérum simples de
aprovacdo representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulacio, presentes na referida Assembleia Geral.

12.8.2.  Exceto pelo disposto na Clausula 7.2.6. acima e na Clausula 13.3. abaixo, as aprovagdes,
reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de rentncias relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovag¢do por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de
CRA em Circulagfo, em primeira convocagdo e por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes
em segunda convocagio:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragéo, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis
como os Encargos Moratorios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento;

(iii) Aplicagdes Financeiras Permitidas;

(iv) alteracdes no Contrato de Fornecimento e no Contrato de Cessdo que ndo as ja expressamente
permitidas nos Documentos da Operacéo;
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(v) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado, dos
Eventos de Recompra Compulsoria, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administragdo e da Taxa Substitutiva; e/ou

(vi) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das
Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da
Operacgio.

12.9. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que
tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das cadmaras
de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagdo, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, ou da correcdo de erros materiais, e/ou ajustes ou corre¢des de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operag@o que néo afetem os direitos dos titulares de CRA,
devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

12.10. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de instalagdo e
de deliberagéo estabelecido neste Termo de Securitizago, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo
os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagéo aos titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da
Assembleia Geral.

12.11. A Emissora ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca
de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de defini¢éo pelos titulares de
CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se decorrentes de
descumprimentos de suas obrigagdes previstas neste Termo de Securitizacdo e na legislacdo aplicavel.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo de
Securitizacéo, devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagéo, para que os titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.12.1. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 12.12 acima, devera ser realizada
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagéo,
caso em que os periodos de 20 (vinte) dias corridos para primeira ou de 8 (oito) dias corridos para
a segunda convocagdo da Assembleia Geral previstos na Clausula 12.2.3 acima poderao,
excepcionalmente, ser reduzidos.

12.12.2. Somente apds receber a orientacdo definida pelos titulares de CRA (quando tal
orientagdo for necessaria na forma deste Termo de Securitizagdo), a Emissora devera exercer seu
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direito e manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma defini¢do sobre a orientagio de voto, a Emissora podera,

sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu

siléncio, neste caso, nfo sera interpretado como negligéncia em relagéo aos direitos dos titulares de
CRA, néo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de

manifestagio.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado podera
ensejar a assun¢do imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio

Separado:

(®

(i)

(iii)

(iv)

\9)

(vi)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagio judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagio do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperacéo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
pela Emissora no prazo legal;

decretagdo de faléncia ou apresentac@o de pedido de autofaléncia pela Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servi¢co da Emissdo, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos de cura previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢cdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquida¢do do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio encaminhada pelo Agente
Fiduciario, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e
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(viii) nfo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hipdtese ndo havera a assun¢do imediata e transitoria da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigacdo da Emissora de convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagido do Patriménio Separado.

13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patrim6nio
Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulagfo, sobre a forma de
administrac¢@o e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimoénio Separado.

13.3. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, instalar-se-4 em primeira convocagdo com a
presenga de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo e, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente
Fiduciario devera nomear liquidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidagdo a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo de
Securitizagio.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeag¢do de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administragdo, bem como sua
respectiva remuneragdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragéo
do Patrimonio Separado.

13.4.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimdnio Separado devera ser
tomada, em (i) primeira convocagao, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) segunda convocagdo, pelos titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circula¢do. A néo realizagio
da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiduciario, ou a
insuficiéncia de quérum de instalagdo ou de aprovagdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua
primeira convocago, sera interpretada como manifestagio favoravel a liquidagdo do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a institui¢do administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na
qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberagdo dos titulares de CRA em Assembleia
Geral: (i) administrar os Direitos Creditorios do Agronegdcio e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) que integram o Patriménio Separado, (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patriménio Separado) que lhe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA
na propor¢do de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegocio e os eventuais
recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) eventualmente néo realizados
aos titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos.
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13.6. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagéo do
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.7. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por
terceiros ou pela propria Emissora.

13.8. Independentemente de qualquer outra disposi¢do deste Termo de Securitizagéo, a insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado nfo dara causa a declaragéo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente
Fiduciario ou & Emissora, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou
liquidag@o do Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514.

14. DESPESAS DA EMISSAO

Despesas de Responsabilidade da Cedente

14.1. Serdo de responsabilidade da Cedente, com recursos que ndo sejam do Patrimdnio Separado, o
pagamento das Despesas abaixo previstas, em adicdo aos pagamentos de Amortizagéo,
Remunerag@o e demais previstos neste Termo de Securitizagio:

(i) as despesas com a emissdo dos CRA, gestdo, realizacdo e administragdo do Patrimdnio
Separado e na hipdtese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitag¢do, o
pagamento da Taxa de Administragdo, bem como os honorarios previstos nas Clausulas 9.7
e seguintes deste Termo de Securitizagdo;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Escriturador, o Banco Liquidante, Agéncia de
Classificagédo de Risco e/ou a CETIP;

(iii) eventuais despesas com registros perante orgdos de registro do comércio e publicagdo de
documentagdo de convocagio e societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentagéo aplicavel;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares
de CRA e arealizag@o dos Créditos do Patriménio Separado;

(v) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(vi) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores
de servigos eventualmente contratados mediante aprovacéo prévia em Assembleia Geral, em
razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de Securitizacdo;
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(vii) remuneragio e todas as verbas devidas as institui¢des financeiras onde se encontrem abertas
as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(viii) despesas com registros e movimentacéo perante a ANBIMA, CETIP, Juntas Comerciais e
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagio
societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitiza¢do e aos demais
Documentos da Operag@o, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(ix) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizagdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentacgio aplicavel, incluindo despesas com sua
convocagao;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratagio de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Devedora;

(xi) honorarios de advogados sucumbenciais, custas e despesas correlatas incorridas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos,
arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado dos CRA;

(xii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados ao Patrimdnio
Separado; e

(xiii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patrimonio Separado ou a Emissora em decorréncia ou
relacionado aos CRA.

14.2. No que se refere as despesas mencionadas nos itens (x) e (xi) da Clausula 14.1 acima, a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3
(trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar
o menor valor para a prestagdo de tais servigos. Caso solicitado por escrito pela Cedente, as referidas
cotagdes dos prestadores de servigcos deverdo ser disponibilizadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciario 4 Cedente no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo.

14.3. Caso as Despesas nio sejam suportadas pela Cedente nos termos desta Clausula 14, a Devedora
sera responsavel por tais pagamentos. Em caso de inadimplemento também da Devedora, o pagamento das
referidas Despesas sera arcado pela Securitizadora, mediante utiliza¢do de recursos do Patriménio Separado
e, caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, os titulares dos CRA arcardo com o
referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente e/ou contra a Devedora. Em ultima
instancia, as Despesas que eventualmente néo tenham sido saldadas na forma deste item serfo acrescidas a
divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA

14.4. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimonio
Separado, (i) os tributos previstos na Clausula 16 abaixo, bem como (ii) as despesas descritas nas Clausulas
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9.7,4,9.7.6,9.7.7, 11.5.4, 11.6, 11.6.1 e 14.1 deste Termo de Securitizagdo, caso as mesmas ndo sejam
pagas pela Cedente e/ou pela Devedora e os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para
pagamento de tais despesas.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notifica¢des, cartas e informacdes entre as Partes deverdo ser encaminhadas, da seguinte
forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

OURINVEST SECURITIZADORA S.A. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO

Avenida Paulista, 1728, 2° andar S.A.

Sédo Paulo — SP At.: Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10°

CEP 01310-919 andar, Itaim Bibi

At.: Sergio Camargo Penteado CEP: 04.530-001

Telefone: (11) 4081-4450 Sao Paulo —SP

Fax: (11)4081-4571 Telefone: (11) 3048-9943

E-mail: Fax: (11) 3048-9910

spenteado@ourinvestsecuritizadora.com.br E-mail: nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br

15.1.1.  As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima; e
(ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por escrito a
outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "Valor Econdmico",
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias
antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo
ser divulgados na forma prevista na Instru¢do da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periodicas e Eventuais —
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagéo aplicavel.
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16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Ostitulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta clausula para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagfo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em opera¢des com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagéo de aliquotas regressivas, aplicadas em
funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo ¢ contado da data
em que o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

16.3. Naio obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagio
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.4. Os rendimentos em CRA também devem ser computados na base de calculo do IRPJ e da CSLL.
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos
e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9%
(nove por cento). O IRRF retido das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do IRPJ devido, gerando, portanto, o direito a
compensag¢do com o imposto apurado em cada periodo de apuragéo.

16.5. Osrendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica nao-
cumulativa da COFINS e da contribui¢éo para o PIS estdo sujeitos a incidéncia de tais contribui¢des sociais
as aliquotas de 4% (quatro por cento) e 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), respectivamente
(Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015).

16.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de reten¢do do IRRF.

16.7. Nao obstante a isen¢do de reten¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, até 31 de dezembro
de 2018, a aliquota geral de 20% (vinte por cento), ou, no caso de cooperativas de crédito, a aliquota de
17% (dezessete por cento), nos termos da Lei 13.169, de 6 de setembro de 2015, e a aliquota de 15% (quinze
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por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimento (exceto fundos
imobiliarios) estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das institui¢des financeiras,
os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estio potencialmente sujeitos a Contribuigéo ao PIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecdes.

16.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declara¢do de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
independentemente da data de emissdo do referido certificado. De acordo com o artigo 55, paragrafo tinico,
da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil ("RFB") n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isenc@o
abrange, inclusive, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

16.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retengéo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condic¢éo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°. 8§.981/95, com redagdo dada
pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.10. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugéo 4.373, estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegfo é feita para o caso de investidor domiciliado em
pais ou jurisdi¢do considerados como de tributac@o favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam
arenda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita
o acesso a informagdes relativas a composi¢do societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identifica¢@o do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nédo residentes. A despeito deste conceito
legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas jurisdigdo de tributacdo favorecida os lugares
listados no artigo 1° da Instrugcdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0F)

16.11. Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio™): Regra geral, as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto
6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a opera¢des de caAmbio
ocorridas apos este eventual aumento.

16.12. Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operagdes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto n.° 6.306, 14 de dezembro de 2007
("Decreto 6.306/07"). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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17. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverfo ser observados pelo potencial investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagio especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Cedente e suas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da
Emissdo regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente
todas as informagdes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre a Devedora e/ou o Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Para os efeitos desta Clausula 17, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre a
Cedente, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
o0s negocios, a posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora,
da Devedora ou da Cedente, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme
o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Clausula 17 como possuindo
também significados semelhantes.

17.1. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos
Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cimbio, remessas de capital
e limites & importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora,
da Cedente e da Devedora.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos
efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo
implicaram aumento das taxas de juros, mudanga das politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizagéo
cambial, controle de capital e limitag&o as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagio financeira e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da Devedora poderao
ser prejudicados de maneira relevante devido a modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior,
como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v)
liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza economica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora, da Cedente e da Devedora.

Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater
a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos,
desvalorizagdo da moeda, limites de importacdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso
na reducéo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢des presidenciais, entre outras ocorreram
novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do [IPCA/IBGE nos ultimos
anos vem apresentando oscilagdes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011
atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, subiu em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou
abaixo do teto da meta em 6,41%, e em 2015 fechou em 10,67%, a maior taxa de inflagcdo apurada desde
2002. A inflagdo oficial encerrou o ano, portanto, bem acima do teto da meta perseguida pelo Banco Central
(BC), de 6,5%. A elevacdo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recess@o no Pais, o que pode afetar adversamente os negocios da Emissora, da Cedente e da
Devedora, influenciando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e a capacidade produtiva
da Cedente.

Politica Monetdaria

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria— COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fung¢éo controlar
a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais
e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagfo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a
alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar
a redug@o da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da
Cedente e da Devedora, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora e a capacidade
produtiva da Cedente.

Em contrapartida, em caso de redug@o acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacio da inflagéo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
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efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Cedente e da Devedora, influenciando
negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e a capacidade produtiva da Cedente.

Ambiente Macroeconomico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado sio influenciados
pela percepgdo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo dessa percepgdo podera
ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des
de mercado negativas em outros paises poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condigdes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigGes econOmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de
emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes
(como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e
prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir
uma evasfo de ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de
capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado
de capitais brasileiro e ocasionar uma redugio ou falta de liquidez para os CRA da presente Oferta Restrita,
bem como afetar os resultados financeiros da Devedora e da Cedente, que pode levar a um impacto adverso
negativo nos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reduc¢do do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por
empresas brasileiras, afetando assim a capacidade de pagamento da Devedora e da Cedente, que pode levar
a um impacto adverso negativo nos CRA.

Acontecimentos e mudangas na percep¢cdo de riscos em outros paises, sobretudo em economias
desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢ influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura economica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas economicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA
da presente Oferta Restrita, o que poderia prejudicar seu preco de mercado, bem como sua liquidez.
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17.2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacao
Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagio recente no Brasil. A Lei 11.076, que
criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s houve um volume
maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor
(no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente
no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica
e um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os 6rgéos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta Restrita ¢ os CRA e/ou em um eventual cenario de discussido e/ou de identifica¢do de
lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, a Cedente e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razio da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em
situacdes de stress podera haver perdas por parte dos investidores dos CRA em razio do dispéndio de tempo
e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Ndo existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegdocio
A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacio da CVM, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis
imobiliarios. Como ainda ndo existe regulamentagio especifica para certificados de recebiveis do
agronegAcio e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na
reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugéo
CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas piblicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos emissores.
Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados
de recebiveis do agronegocio a Instrugdo CVM 414, interpretada na forma da Lein® 11.076, com as devidas
adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacéo dos certificados de
recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operagdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem
prejuizo de eventual edigdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operagdes de certificados
de recebiveis do agronegocio. O disposto acima pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operagdo e a eficacia dos termos e condi¢Ges constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentag@o especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente
existentes sobre os certificados de recebiveis imobilidrios.
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Risco de concentracgdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de
crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragdo dos CRA.
Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento, os riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida
em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execu¢do do
Contrato de Fornecimento podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
decorrente do Contrato de Fornecimento. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

17.3. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais,
redugdo de precos de produtos do setor florestal nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em
geral, falhas na constitui¢do de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execugdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora e para a Cedente nos Documentos da Operagéo, a
deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora, da Cedente e/ou de sociedades relevantes
de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar
significativamente, ¢ podem incluir, sem limitagcdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producéo de madeira e o setor
agricola em geral, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento da Devedora, da Cedente e de suas controladas e, consequentemente, sua
condi¢do economico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o
setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos
viabilizada pela Operagdo de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou formalizacdo do
lastro da Emissdo e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execucgdo especifica dos referidos
instrumentos e dos Direitos Creditérios do Agronegocio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteracoes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de
imposto de renda na fonte e na declaragio de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 3°, incisos
IV eV, daLein.° 11.033, isengfo essa que pode sofrer altera¢des ao longo do tempo.

A aprovagdo de nova legislacdo ou eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isen¢éo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagio de
novos tributos, mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as
quais poderfo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes
de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico
a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

Ainda ndo esta em operacdo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio
e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita
sua alienagfo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, o investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da emissio.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obriga¢des decorrentes da emissdo de CRA depende
do pagamento, pela Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Tais Direitos Creditorios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pela Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso em razio da celebragdo do Contrato de
Fornecimento e compreende, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patrimdnio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, néo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razéo da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegocio, para habilitar o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a
situagcdo econdmico-financeira da Devedora e/ou pela Cedente podera afetar negativamente a capacidade
do Patrimonio Separado de suportar as suas obriga¢des estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneragdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como que a
Devedora outorgou garantia fidejussoria de fianga em relagdo as obrigagdes assumidas pela Cedente perante
a Emissora no Contrato de Cesséo, a capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em fungéo
de sua situag@o econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
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o fluxo de pagamentos dos CRA e do cumprimento da garantia fidejusséria de fianga outorgada pela
Devedora, caso a garantia seja exercida pela Emissora.

O risco dos Direitos Creditorios do Agronegaocio ndo serem performados

Uma vez que os Direitos Creditorios do Agronegocio ndo sdo performados, tanto o inadimplemento das
entregas de Madeira pela Cedente, como o inadimplemento dos pagamentos do preco de compra de Madeira
pela Devedora, no ambito do Contrato de Fornecimento, poderfo resolver a cessao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio nos termos do Contrato de Cessdo, o que levara a liquidagdo antecipada dos CRA e,
consequentemente, a diminuicdo do horizonte de recebimento da Remunera¢do dos CRA pelos
Investidores. Nesse caso, (i) ndo ha qualquer garantia de que existirio, no momento da liquidagéo
antecipada dos CRA outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicag@o, o que podera resultar na aplicago efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco da Devedora e da
Cedente e a eficacia da Fianca, ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser utilizados pela
Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de
garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo da Fianca podem, por ocasido de sua excussdo, ndo
ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes do Contrato de
Fornecimento

A cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes do Contrato de Fornecimento pela Cedente
pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds a celebracdo do Contrato de Cessdo, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no
momento da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme disposto na legislagdo em vigor, a
Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessdo, realizada por meio do endosso passar a esse estado;
(ii) fraude a execugio, caso (a) quando da cessdo, realizada por meio do endosso, a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio cedidos a Emissora penda, na data de aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito real;
(iii) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo, realizada por meio do endosso, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditdrios do
Agronegocio ja se encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Cedente podera estar sujeita a declaracdo de liquidagio
extrajudicial, extingdo, liquidagdo e procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da cessdo dos
Direitos Creditérios do Agronegocio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos,
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eventuais contingéncias da Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcangar os
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente pode vir a ser objeto de
questionamento em decorréncia de faléncia, recuperagdo judicial, extrajudicial ou processos similares
contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso aos
investidores por afetar direta ou indiretamente o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Guarda Fisica dos documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados, principalmente, por uma via original do Contrato
de Fornecimento e pela via original do Contrato de Cessdo. Ndo ha como assegurar que o Custodiante
atuara de acordo com a regulamentagéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacdo de servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial

Conforme descrito neste Termo de Securitizac8o, a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso
de distribuicdo parcial dos CRA, desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante Minimo de CRA.
Ocorrendo a distribui¢do parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados apds o término do Prazo de
Colocag@o o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

Quorum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizag#o. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso
de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral.
Além disso, a operacionaliza¢do de convocagéo, instalag@o e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razéo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para
os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA poderd dificultar a captacdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secunddrio e
causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classifica¢do de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou
aos CRA sdo levados em consideracéo, tais como a condi¢do financeira, administracdo e desempenho das
sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as condi¢des contratuais e regulamentares do
titulo objeto da classificagdo. Sdo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do
financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variaveis consideradas relevantes pela agéncia de
classificagdo de risco.



67

Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros
no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar
com as obrigacdes relativas a Oferta Restrita.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classifica¢des de
risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na
classificagdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o pre¢o desses CRA e sua negociagdo no mercado
secundario.

Risco de Adoc¢do da Taxa DI para cdlculo da Remuneracgdo

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o ¢ a Taxa DI divulgada pela
CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da
aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a
remuneragéo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder
aos titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remunerag¢do, bem como limitar a aplicagdo
de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a
fixacdo de juros remuneratorios.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢do e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 13 da Instru¢do CVM 28, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga
e execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos titulares
de CRA. A realizagio inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacio
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razio de cobranga judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso
de perda dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios do Agronegdcio também pode ser
afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a

falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacies decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda,
na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos
titulares dos CRA poderd ser adversamente afetada

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisigdo e
securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujo patrimonio ¢ administrado separadamente. O Patrimonio Separado tem como tnica fonte
de recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do
pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto do Contrato de Fornecimento e/ou da
transferéncia, pelo Cedente, dos valores por ela eventualmente recebidos a titulo de pagamento do Contrato
de Fornecimento, nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo.

Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA.
Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido
realizados pela Devedora na forma prevista no Contrato de Fornecimento e/ou os valores eventualmente
recebidos pelo Cedente a tal titulo tenham sido transferidos & Emissora na forma prevista no Contrato de
Cessdo, a Devedora e o Cedente, conforme o caso, ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Emissora podera
prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos titulares dos CRA.

Na hipdtese da Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administra¢do do Patrimonio Separado e os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para
quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de convocagéo,
instalagdo e realizagdo de assembleias gerais, bem como a implantagido das defini¢cdes estabelecidas pelos
titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos
titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidacdo do Patriménio Separado, oferta de resgate antecipado e/ou resgate antecipado compulsorio
dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, ha possibilidade de resgate antecipado compulsoério dos
Créditos do Agronegocio pela Cedente e/ou pela Devedora, conforme o caso . Portanto, em linha com a
estrutura da Operagéo de Securitiza¢do, o Termo de Securitizagio estabelece que, em tais hipoteses, dentre
outras, havera possibilidade de resgate antecipado dos CRA pela Emissora.

Observadas as regras de pagamento antecipado previstas no Contrato de Cessdo, a Emissora uma vez
verificada a ocorréncia de uma hipétese de liquidagio e/ou resgate antecipado compulsério dos Créditos do
Agronegocio, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA e, conforme aplicavel,
o resgate antecipado compulsdrio dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizagéo.

Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, o titular do CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido. Nesse contexto, o
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inadimplemento da Devedora e/ou da Cedente, conforme o caso, bem como a insuficiéncia do Patriménio
Separado podem afetar adversamente a capacidade do titular do CRA de receber os valores que lhe séo
devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o titular do CRA, com o horizonte original de
investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que
apresentem a mesma remuneracdo buscada pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora,
pela Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso, qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de inadimpléncia da
Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso, em realizar a liquidagdo e/ou pagamento antecipado ou,
conforme aplicavel, em caso de insuficiéncia do Patriménio Separado para promogéo de sua liquidacdo
antecipada, o titular do CRA podera néo ser capaz de realizar investimentos adicionais que apresentem a
mesma remuneragio buscada pelos CRA.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de liquidagéo e/ou resgate antecipado dos Créditos do
Agronegocio, o descumprimento pela Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso, de sua obrigacdo de
promover o pagamento dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento ndo impedira a
Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Contrato de
Fornecimento, no Contrato de Cesséo e/ou no Termo de Securitizagéo.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios do
Agronegdécio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer
hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagio do Patrimonio
Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocacio e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara
sobre tais eventos, ndo ¢é possivel assegurar que a declaragdo do vencimento antecipado e/ou a deliberagéo
acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.

Na hipdtese da Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da
administra¢do do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administragdo do
Patrim6nio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Geral, os titulares de
CRA deverio deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os
fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegocio ou optar pela liquidacdo do Patrimoénio Separado,
que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes perante os titulares de CRA. Na hipotese de
decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, em um evento de vencimento antecipado, e por conseguinte, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais
eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de
Liquidagdo do Patriménio Separado e/ou dos eventos de resgate antecipado, outros ativos no mercado com
risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplica¢éo, o que podera resultar na aplicagdo
efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas
quando de seu vencimento programado.
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Os CRA poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Compulsorio, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez dos
CRA no mercado secunddrio

Conforme descrito na Clausula 7.6 do Termo de Securitizagdo e nos termos do Contrato de Cesséo, a
Cedente podera realizar, a seu exclusivo critério, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés)
meses a partir da Data de Integralizagio, a oferta de recompra dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
hipotese em que a Emissora devera, observado o disposto nas clausulas 7.6.1. e 7.6.2 abaixo, resgatar os
CRA, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate

Antecipado").

Conforme descrito nas Clausulas 7.1 a 7.5 do Termo de Securitiza¢do e nos termos do Contrato de Cesséo,
a Emissora devera e/ou podera, conforme o caso, realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
devera ser realizado em caso de (i) Eventos de Resgate Antecipado Compulsério Automaticos, (ii) caso os
titulares dos CRA aprovem a Recompra Compulséria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em
decorréncia de Eventos de Resgate Antecipado Compulsorio Nao-Automatico, (iii) resgate antecipado em
razdo do pagamento da Multa Indenizatéria ou (iv) resgate antecipado em razéo do exercicio pela Cedente
da Opg¢édo de Recompra.

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado e/ou ocorra o Resgate Antecipado Compulsério,
os titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Oferta de Resgate
Antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA. Além disso, a realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado
podera ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que conforme o caso,
parte consideravel dos CRA poderéo ser retirados de negociagéo.

Risco relacionado ao Escopo Limitado da Auditoria

A auditoria realizada no ambito da presente Emissio teve escopo limitado a certos aspectos legais, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Cedente e a Devedora. A nio realiza¢do de um procedimento
completo de auditoria pode gerar impactos adversos para o investidor dos CRA e comprometer a
regularidade da Fianca.

Risco em Funcgdo da Dispensa de Registro

A Emisséo, distribuida nos termos da Instru¢do CVM 476, esta automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas no ambito dos Documentos da Operacdo ndo foram
objeto de analise pela referida autarquia federal. Caso tais informagdes estejam incompletas ou
insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisades judiciais sobre a Medida Provisoria n’ 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre
os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio
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A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76,
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo tinico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separag¢do ou afetacdo”. Nesse sentido, o Contrato de
Fornecimento e os Direitos Creditorios do Agronegocio poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese,
¢ possivel que os Créditos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA ap6s o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

17.4. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegécio Brasileiro

Néo ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e
(ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de
produtos do setor florestal, nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de
crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor florestal em geral. A redugéo da capacidade
de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.5. Riscos Relacionados ao Setor de Producao
Riscos Climadticos

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de produtos
do setor florestal, por vezes gerando choques de oferta, perda de produtividade, volatilidade de pregos,
alteracdo da qualidade e interrup¢do no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de producdo e entrega da Madeira pela Devedora pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obriga¢cdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

17.6. Riscos Relacionados a Devedora e a Cedente

Concorréncia do Setor

A concorréncia nos setores em que a Devedora e a Cedente atuam aumentou significativamente nos ultimos
anos, com o incremento dos investimentos realizados pelas demais empresas que atuam nesse mercado para

langamento de novos produtos e na atualizagio tecnoldgica de suas unidades industriais, com elevagio da
capacidade produtiva. A concorréncia no segmento de madeira cresceu substancialmente nos ultimos anos,
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particularmente quando produtores locais e multinacionais aumentaram suas capacidades de produgéo de
painéis de madeira. O aumento da concorréncia, seja através do estabelecimento de novas empresas no
nosso mercado de atuacdo ou através do aumento da capacidade produtiva das concorrentes da Devedora e
da Cedente, pode afetar adversamente a participacdo da Devedora e da Cedente de mercado e também o
preco de seus produtos e, consequentemente, reduzindo suas margens. Nesta hipotese, a Devedora podera
ter sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio negativamente afetada, o que
podera impactar os titulares dos CRA.

Riscos Ambientais

As instalagdes, notadamente no segmento de madeira, estdo sujeitas a rigidas leis federais, estaduais e
municipais, assim como aos regulamentos e autoriza¢des exigidos no que diz respeito a prote¢cdo do meio-
ambiente e saude da populacéo. As atividades da Devedora e da Cedente o expdem a constante fiscalizagdo
por orgdos governamentais de prote¢do ao meio ambiente acerca do cumprimento da regulamentagéo
ambiental aplicavel. Assim, qualquer alteragdo na regulamentagdo ambiental aplicavel a Devedora e a
Cedente ou em sua interpretagdo podera acarretar aumento dos custos envolvidos no atendimento a referida
regulamentacg@o, afetando negativamente a Devedora e a Cedente. Tendo em vista que as leis de protecio
ambiental estdo se tornando cada vez mais rigorosas, os dispéndios e custos relacionados ao cumprimento
destas obrigacdes ambientais poderdo aumentar no futuro, o que podera afetar adversamente os resultados
da Devedora e, consequentemente, podera refletir na sua capacidade em adimplir com as obrigagGes
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Riscos Naturais e Acidentes

A principal matéria prima para a producéo de painéis ¢ a madeira de eucalipto ou de pinus, dependendo do
produto final. Desta forma, caso ocorram eventos naturais ou acidentes que prejudiquem o cultivo da
matéria prima nas florestas de propriedade ou de posse da Cedente, como estiagem, fogo, pragas, entre
outros, o fornecimento de madeira pode vir a ser prejudicado. Adicionalmente, esses eventos podem
provocar o aumento do prego de tal matéria prima. Caso algum desses eventos naturais ou qualquer acidente
venha a ocorrer nas florestas de propriedade ou de posse da Cedente, os custos de produgdo podem
aumentar, afetando negativamente a produgdo e as margens da Devedora e consequentemente podera
refletir na sua capacidade em adimplir com as obriga¢des decorrentes dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio.

Riscos de Producdo e Produtividade Florestal

A falta ou escassez de insumos como resinas, gas natural, energia elétrica, 4gua e produtos importados, sem
similar nacional, como o metanol, pode vir a provocar efeitos adversos nos resultados decorrentes de
paradas ndo programadas das linhas de producio da Devedora e da Cedente.

Em 2015, a Devedora e a Cedente possuiam diretamente ou através de operagdes de arrendamento rural
area total de 270 mil ha. A ocorréncia de pragas exdticas, periodos de clima seco ou alteragdes de marco
regulatorio pode alterar de forma adversa o nivel de produtividade florestal, por area plantada, e por
consequéncia os resultados da Devedora e da Cedente. Tanto a escassez de insumos como a ocorréncia de
incéndio florestal poderdo gerar reflexos na capacidade de pagamento da Devedora, bem como a capacidade
de producéo da Cedente e, consequentemente o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.
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Risco da Industria Moveleira

Os painéis de madeira sdo vendidos principalmente aos fabricantes de mdveis ou para canais de venda com
este fim (cerca de 80% das vendas do segmento de madeira). A disponibilidade de crédito no varejo e
prazos de financiamento adequados e a disponibilidade de renda para o consumo s&o condi¢des basicas
para o bom desempenho desta area de negdcios. Qualquer deterioracdo nestas condigdes pode acarretar
numa diminui¢do do nivel de atividade da Devedora e, consequentemente, podera impactar negativamente
a sua capacidade de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Risco de Paralisacdo Parcial das Atividades

As operagdes da Devedora e da Cedente estdo sujeitas a riscos operacionais, que podem causar a
paralisac@o, ainda que parcial ou temporaria, de suas atividades e perda de produgdo. Tais paralisagdes
podem ser causadas por fatores associados a falha de equipamentos, acidentes, incéndios, greves, desgastes
decorrentes do tempo e da exposi¢do as intempéries e desastres naturais. A ocorréncia dos eventos
mencionados pode, dentre outros efeitos, resultar em danos graves a bens da Devedora e da Cedente,
diminuir o volume ou aumentar os custos de produ¢do, causando um efeito adverso negativo em suas
condi¢des financeiras. Para o desenvolvimento dos seus negocios, a Devedora e a Cedente dependem da
continua operagdo logistica, que contempla estradas, ferrovias, armazéns, portos, entre outros. Tais
operacdes podem ser interrompidas por fatores exdgenos, como, por exemplo, ocorréncias de desastres
naturais e greves. A interrup¢do no fornecimento de insumos para a operagdo das unidades industriais e
florestais bem como no transporte de produtos acabados aos clientes podem causar impactos materiais
adversos sobre as receitas e o resultado operacional da Devedora e da Cedente. Além disso, a Devedora e
a Cedente realizam contratos com terceiros para prestar os servicos de transporte e logistica necessarios
para suas operagdes. Por consequéncia, a rescisdo ou término desses ou a incapacidade da Devedora e da
Cedente de renova-los ou negociar novos contratos com outros prestadores de servicos em condigdes
semelhantes podera afetar significativamente sua situag@o financeira e operacional e, consequentemente
podera impactar negativamente a sua capacidade de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Cendrio Economico e Concentracdo no Mercado Interno

As operagdes da Devedora e da Cedente sdo em sua maioria realizadas no Brasil, local em que estido
concentradas suas vendas (cerca de 90% em 2015). Desta forma, a Devedora e a Cedente estdo sujeitas ao
desempenho da economia brasileira além dos impactos da economia mundial sobre a atividade economica
no Brasil. Ha varios pontos de preocupacido que podem afetar o resultado da Devedora e da Cedente:
crescimento econdmico, inflagdo, nivel de renda e emprego, renda disponivel para consumo, taxa de juros,
condi¢des de crédito ao consumidor, cadmbio, politica fiscal, liquidez dos mercados domésticos de capitais
e de empréstimos, elevacdo do custo de capital humano, disponibilidade de mio de obra qualificada,
aumento no custo de propriedades (compra ou aluguel), infraestrutura deficiente, entre outros. Todos estes
pontos podem prejudicar as estratégias comerciais da Devedora e da Cedente, seus resultados operacionais
ou sua situagdo financeira e, consequentemente podera impactar negativamente a sua capacidade de
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegocio.

Resina uréia formol
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O insumo Resina ureia formol ¢ imprescindivel no processo de fabricagdo dos painéis de MDF e MDP. As
plantas destes painéis, localizadas em S&o Paulo, sdo abastecidas principalmente por uma planta propria,
desta resina, localizada em Agudos/SP. Paradas ndo planejadas nesta unidade poderdo afetar, de forma
adversa, a fabricac@o destes painéis em Sdo Paulo. A nova linha de MDF localizada em Itapetininga e as
plantas localizadas em Minas Gerais e Rio Grande do Sul se abastecem deste insumo com terceiros. Da
mesma forma, paradas ndo planejadas nestas plantas podera afetar a entrega do insumo e, por consequéncia,
o nivel de producdo, afetando a situagdo financeira da Devedora e, consequentemente, podera impactar
negativamente a sua capacidade de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Falha nos sistemas de informagdo

As operagdes da Devedora e da Cedente tém grande dependéncia do correto funcionamento dos sistemas
informaticos, quer seja para o registro das vendas, do controle de custos, movimentagdo de estoques e
registro de contas a pagar e a receber, dentre outros. O mau funcionamento destes sistemas podera afetar o
desempenho da Devedora e da Cedente de forma adversa afetando a situacdo financeira da Devedora e,
consequentemente, podera impactar negativamente a sua capacidade de pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

Decisdes desfavordveis em processos judiciais

A Devedora e a Cedente sdo e poderdo ser, no futuro, ré ou, conforme o caso, autora em processos judiciais,
seja nas esferas civel, tributaria e trabalhista, seja em processos administrativos (perante autoridades
ambientais, concorrenciais e tributarias, dentre outras). A Devedora e a Cedente ndo podem garantir que os
resultados destes processos sejam favoraveis a elas, ou ainda que manterdo o provisionamento, parcial ou
total, suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes destes processos. Decisdes contrarias aos
interesses da Devedora e da Cedente que impecam a realizagdo dos seus negocios, como inicialmente
planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais e ndo tenham provisionamento adequado
podem causar um efeito adverso nos negécios e na situagio financeira da Devedora e, consequentemente,
em sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Impairment do dgio ou outros ativos intangiveis podem afetar de forma adversa a condicdo financeira e
resultados operacionais

A Devedora registra o agio conforme estabelecido pelo CPC 04 (IAS 38) Ativo Intangivel, e testa
anualmente eventuais perdas no agio, de acordo com a politica contabil estabelecida. Os ativos intangiveis
compreendem: agio (goodwill), carteira de clientes, marcas, patentes e direitos de uso de software. Sdo
demonstrados ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizago no periodo, apurado de forma linear com base
na vida 1til definida. A combinagio destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir
a causar um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e, em razio disso, impactar na sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Agio
O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e ou a pagar pela aquisicdo de

um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida ou em
combinacdo de negdcios. Esse agio ndo é amortizado, mas € testado anualmente para identificar a
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necessidade de registro de perdas (impairment). O agio é alocado na Unidade Geradora de Caixa (UGC’s)
para fins de impairment. A alocagio ¢ feita para Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de
Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagdo de negdcios da qual o agio se
originou, e sdo identificados de acordo com o segmento operacional. A combinagdo destes fatores podera
acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua situagéo
financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Relacdes com clientes — carteira de clientes

As relagdes com clientes da Devedora e da Cedente sdo reconhecidas apenas em uma combinagdo de
negocios, pelo valor justo na data da aquisi¢do. As relagdes com clientes tém vida util definida e sdo
contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagéo é calculada usando
o método linear durante a vida esperada da relagdo com o cliente. A combinagio destes fatores podera
acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua situagéo
financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Marcas e Licencas

As marcas registradas e licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo
historico. As marcas registradas e as licengas adquiridas em uma combinagdo de negocios sdo reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicdo. Posteriormente, as marcas e licengas, uma vez que tem vida util
definida, s8o contabilizadas pelo valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A combinagdo destes
fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em
sua situagdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio.

Softwares

As licengas de software adquiridas sdo capitalizadas com bases nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Sdo amortizadas durante sua vida 1til
estimavel. A combinagdo destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar
um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e, em razio disso, impactar na sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Agio Contabilizado nas empresas do grupo da Devedora

Como resultado da aquisi¢io e alinhada a estratégia de crescimento em segmentos sinérgicos aos negocios,
o grupo da Devedora reconheceu no periodo de 2008 a 2015 R$ 481.200.000,00 (quatrocentos e oitenta e
um milhdes e duzentos mil reais) de agio dos quais R$ 254.800.000,00 (duzentos e cinquenta e quatro
milhdes e oitocentos mil reais) relativos a expectativa de rentabilidade futura, R$ 215.000.000,00 (duzentos
e quinze milhdes de reais) relativo a carteira de relacionamento com clientes e R$ 11,4 de outros ativos,
liquidos. A combinagdo destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um
efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegocio.
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Perda (impairment) estimada do dgio

A Devedora e suas controladas testam anualmente eventuais perdas no agio, de acordo com a politica
contabil. O saldo podera ser impactado por mudancas no cenario econémico ou mercadoldgico. A
combinacdo destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito
adverso relevante em sua situago financeira e, em razao disso, impactar na sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Perdas decorrentes de desastres naturais e incéndios

A Devedora e a Cedente mantém apdlices de seguros na modalidade de Responsabilidade Civil Geral contra
danos patrimoniais decorrentes, dentre outros, a incéndio, com excecdo das areas florestais, e desastres
naturais. A cobertura da apdlice foi feita considerando o valor de reposi¢do dos bens. Mesmo assim, néo é
possivel garantir que as coberturas contratadas sdo ou serdo suficientes ou estarfo disponiveis para fazer
frente a eventuais sinistros nem a perda de rentabilidade decorrente de tais sinistros. Além do mais, a
Devedora e a Cedente nfo podem garantir a certeza da renovacdo de tais apdlices, por ocasido de seu
vencimento, nem em que condigdes ocorrera tal renovagdo. A combinagéo destes fatores podera acarretar
prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e,
em razio disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio.

Disponibilidade de madeira

A matéria-prima madeira € indispensavel para o processo de fabrica¢do dos painéis de madeira, responsavel
por aproximadamente 2/3 (dois tergos) do resultado operacional da Devedora e da Cedente. Em 2015, nas
areas proprias e arrendadas, a Devedora e a Cedente produziram, em média, 90% (noventa por cento) da
madeira consumida na fabricag@o de painéis. Sem a venda de parte da madeira ao mercado, nas fabricas de
Séo Paulo e Minas Gerais a Devedora ¢ a Cedente tem autossuficiéncia em madeira. Das 5 (cinco) fabricas
que possui, apenas na de Taquari/RS os resultados operacionais podem ser adversamente afetados caso ndo
se consiga adquirir madeira de terceiros. Com a expansdo da base florestal realizada em 2014, a Devedora
e a Cedente contam com aproximadamente 270 mil hectares de terras. A combinagao destes fatores podera
acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua situagdo
financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Perda de competitividade

O ambiente concorrencial, mudangas de habito de consumo ou o advento de novos produtos substitutos aos
fabricados e comercializados pela Devedora e pela Cedente, podera diminuir sua competitividade, o que
podera acarretar prejuizos para a Devedora e para a Cedente, podendo vir a causar um efeito adverso
relevante em sua situagdo financeira e, em razéo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Reputagdo e Imagem
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A localizag¢@o de plantas proximas a centros urbanos com grande crescimento nos ultimos anos, o nio
cumprimento de responsabilidades sociais e ambientais, mesmo por parte dos fornecedores das empresas
do grupo da Devedora, podem impactar negativamente a imagem da Devedora, afetando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegocio.

Investimento no exterior

Entre 2012 e 2014 foram realizados investimentos de aproximadamente R$ 313.000.000,00 (trezentos e
treze milhdes de reais) para a aquisi¢do de uma participagcdo de 80% (oitenta por cento) no capital da
Tablemac, empresa lider no mercado colombiano de fabricagdo de painéis. Embora inserida em mercado
tido como promissor, eventual mudanga de governo e na forma de condugéo da politica econdmica e fiscal
no pais podem trazer desdobramentos negativos para esta operagdo, podendo afetar a capacidade da
Devedora de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Solvéncia financeira

A Devedora pode experimentar dificuldade na renovacdo de financiamentos, extensdo dos prazos de
pagamento ou acesso a novas linhas em razéo de uma eventual mudanga no mercado de divida ou de valores
mobiliarios ou evento que prejudique seu credit assessment. Em 31 de dezembro de 2015, a divida bruta
da Devedora era de R$ 2.824.289.000,00 (dois bilhdes e oitocentos e vinte e quatro milhdes e duzentos e
oitenta e nove mil reais) sendo R$ 497.377.000,00 (quatrocentos e noventa e sete milhdes, trezentos e
setenta e sete mil reais) com vencimento no curto-prazo. Na mesma data, o saldo em caixa era de RS
910.721.000,00 (novecentos e dez milhdes, setecentos e vinte e um mil reais). Portanto, o endividamento
liquido, dado pela diferenca entre endividamento total e o caixa disponivel, de R$ 1.913.568.000,00 (um
bilhdo, novecentos e treze milhdes, quinhentos e sessenta e oito mil reais) equivalia na data a 41,5% do
patrimoénio liquido da Devedora. Da mesma forma, o caixa aplicado em institui¢des financeiras pode ndo
estar disponivel quando exigido em razdo de problemas de solvéncia da prépria instituicdo financeira ou
interferéncia governamental, como a ocorrida por ocasido do Plano Collor. A combinagdo destes fatores
podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua
situacdo financeira e, em razio disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.

Riscos diversos

As instalagdes fisicas da Devedora e da Cedente estdo expostas a riscos diversos (acidentes, incéndio,
enchente, dentre outros) que podem comprometer o bom andamento da producdo e faturamento. A
combinagio destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito
adverso relevante em sua situagéo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Politicas, procedimentos e métodos de gestdo de riscos
As politicas, procedimentos e metodologias de gestio existentes na Devedora e na Cedente, poderdo nio

ser suficientemente eficazes para identificar, prever, reduzir ou evitar riscos a que a Devedora e a Cedente
estdo ou possam estar expostas, o que podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um
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efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Dificuldade na implantacdo do plano estratégico

A Devedora e a Cedente poderdo encontrar dificuldade no processo de implantagéo do seu plano estratégico
em fungfo de: (i) inexisténcia de linhas de financiamento adequadas; (ii) incapacidade técnica de
implantagdo; (iii) interferéncia de organismos de defesa a concorréncia, como o Conselho de
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE); (iv) falta de consenso interno dos administradores; (V)
alteracdo substancial das condi¢cdes economicas no pais e/ou exterior; e/ou (vi) aumento do prego da terra
dificultando a manutenc¢éo do elevado grau de integracdo existente. A combinagdo destes fatores podera
acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em sua situagdo
financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Concentracdo de fornecedores

Os principais insumos de produgéo sdo as resinas e papéis, na divisdo madeira, e metais ndo ferrosos, na
divisdo Deca. O mercado fornecedor de resinas, para o processo de fabricacdo de painéis, é caracterizado
por poucos fornecedores com alto grau de especializagdo e dependéncia do preco internacional de
commodities. Esta situagdo pode acarretar periodos de maior dificuldade financeira para o fornecedor
podendo colocar em risco o fornecimento do insumo. As principais matérias-primas para fabricagdo destas
resinas s#o a ureia, que atualmente € fornecida principalmente pela Petrobras S.A e o metanol que ¢ 100%
importado. Os precos destas matérias-primas sdo derivados da cotacéo internacional destas commodities e
estdo expostos a variagdo do ddlar. A principal aplicagdo da ureia esta na agricultura (fertilizante) e ndo na
industria de resinas, o que enfraquece o poder de compra da Devedora e da Cedente e dos atuais
fornecedores de resinas (GPC e Momentive).

O fornecimento de papéis € feito por empresas nacionais com elevado nivel de ocupagéo industrial, e prego
de insumo atrelado ao prego da celulose internacional e também do didxido de titdnio, insumo
imprescindivel usado no processo de branqueamento da celulose, cuja produgdo esta concentrada em um
grande fabricante mundial, a Dupont.

As matérias-primas nao ferrosas possuem mercado organizado e t€ém seus precos atrelados as commodities
negociadas na LME (London Metal Exchange) e dolar. O principal insumo ¢ o cobre (Cu) na forma de
barras, tubos e fitas de latdo, onde a participagdo do cobre na composigéo destes € de respectivamente 61%
(sessenta e um por cento), 63% (sessenta e trés por cento) e 70% (setenta por cento), além da propria sucata
de cobre e bronze.

Atualmente, a Devedora e a Cedente ndo possuem qualquer mecanismo de defesa, /edge, contra a oscilagéo
dos pregos destes insumos estando, portanto, sujeita a tais variagdes. Finalmente, no segmento de loucas
sanitarias, o fornecimento ¢ feito por empresas menores, de carater familiar, que tém o seu fornecimento
afetado por questdes climaticas e ambientais, tipicas da exploracdo de jazidas minerais. A combinagdo
destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante
em sua situacdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.
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Risco de concentragdo de vendas

A Devedora possui aproximadamente 22.500 (vinte e dois mil e quinhentos) clientes ativos (base: dez/15 |
critério: compras nos ultimos 12 meses). Os 20 (vinte) maiores responderam por aproximadamente 21%
(vinte inteiros e nove décimos por cento) das vendas em 2015. A perda de qualquer grande cliente, a redugéo
no volume de suas compras ou a deterioragdo em sua capacidade financeira pode afetar adversamente os
negocios e resultados operacionais e financeiros da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Construcdo civil

As vendas de metais e lougas sanitarias (Divisdo Deca) da Devedora dependem também do ritmo da
construgdo civil no pais. A disponibilidade de crédito imobiliario e prazos de financiamento adequados sdo
condi¢des basicas. Recentemente verificou-se uma série de medidas de incentivo governamental para
elevagdo do ritmo de constru¢do. A mudanga de cenario através do aumento da inflagdo podera desestimular
o crédito imobiliario e/ou encurtar os prazos de financiamento causando desaceleragdo no ritmo de
atividade. A retirada de medidas de incentivo governamental também pode prejudicar o setor. A
combinagio destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito
adverso relevante em sua situagéo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Legislagdo

Os setores de atuagio da Devedora (fabricagio e comercializac@o de produtos de madeira, pisos laminados,
loucas e metais sanitarios) ndo estdo sujeitos a legislacdo especial de regulag@o, referidos setores estdo
sujeitos apenas a legislagdo ordinaria, no existindo legislag@o especifica que regule as atividades no seu
mercado. Entretanto, a Devedora estd sujeita ao cumprimento das legislagdes de natureza ambiental
vigentes no ambito federal, estadual e municipal, em matéria industrial e florestal, cujo atendimento
obedece aos mais rigorosos critérios.

No ambito da legislacdo tributaria, a Devedora, esta sujeita ao cumprimento desta legislacdo complexa e
que estabelece diversas obrigacdes. Eventuais alteragdes, no entanto, poderdo causar efeitos adversos nos
resultados da Devedora. A combinagéo destes fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo
vir a causar um efeito adverso relevante em sua situacdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Barreiras alfandegdrias

A criagfo de barreiras alfandegarias em regides para onde os produtos da Devedora sdo exportados poderdo
causar uma sobre-oferta de produtos nos mercados locais. Da mesma forma, a redugdo do imposto de
importagdo nos segmentos de atuagdo da Devedora pode incentivar a importacdo de produtos,
principalmente de produtos provenientes de paises cuja competitividade se da pelo baixo peso da méo de
obra na composig¢éo dos custos de produgao, cambio favoravel ou escala de produgéo. A combinagao destes
fatores podera acarretar prejuizos para a Devedora, podendo vir a causar um efeito adverso relevante em



80

sua situacdo financeira e, em razdo disso, impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio.

17.7. Riscos Relacionados a Emissora
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida em 2010 com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio
e imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis
imobiliarios. Para tanto, depende da manutengéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autoriza¢des societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

Ndo realizagdo dos ativos

A Emissora ¢ uma companhia destinada exclusivamente a aquisi¢do e posterior securitizacdo de créditos
do agronegocio e imobiliarios, nos termos da Lei N° 9.514 e da Lei n® 11.076, por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio e de certificados de recebiveis imobiliarios. O Patrimonio
Separado da presente Emissdo tem como unica fonte de recursos os respectivos Direitos de Crédito do
Agronegocio, nos termos do Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por
parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o
patrimonio da Emissora néo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia
dos devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo
unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o
patrimonio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimonio separado. O patrimonio liquido da Emissora, de R$ 225.755,59 (duzentos e vinte e cinco mil
setecentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e nove centavos), em 31 de dezembro de 2015, ¢ inferior
ao Valor Total, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Ndo aquisi¢cdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacéio, sendo suas emissodes realizadas
com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizagdo de parcerias para
aquisi¢do de créditos ¢ fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode néo ser capaz de efetuar
os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em
condi¢cles satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus resultados
operacionais.

Riscos Associados aos Prestadores de Servi¢os
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A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, custodiante, dentre outros. Caso alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou no prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢do do prestador de servigo.
Esta substitui¢do, no entanto, podera nio ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora.

Administra¢do

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva depende em larga escala dos servigos de sua
alta administrag@o. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos servigos de qualquer de seus membros da alta
administra¢@o ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Realizagdo de Operagoes em mercados de derivativos

A Emissora néo realizou, até Agosto de 2015, quaisquer operagdes que envolvam derivativos, contudo, de
acordo com o artigo 2 do Estatuto Social da Emissora, ¢ permitida a realizagdo de operagdes em mercados
de derivativos, com a fun¢do de protecdo de riscos de sua carteira de créditos. Estas operagdes podem
aumentar a volatilidade da carteira, limitar as possibilidades de rentabilidade nas operagdes realizadas e
ndo produzir os efeitos pretendidos, o que pode expor o patrimonio comum da Emissora.

Riscos relacionados ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Em 06/01/2016 a Securitizadora tornou-se uma subsidiaria integral da Ourinvest Participagdes S.A. A
controladora Ourinvest Participacdes S.A. ndo possui participagdo societaria em empresas similares a
Securitizadora, ndo existindo atualmente conflito de interesses ou outros riscos que possam afetar as
atividades da Securitizadora.

Por essa razio, no futuro, podera haver situagdes de conflito de interesses entre os co-controladores da
Emissora e os interesses de eventuais novos acionistas da Emissora e/ou dos titulares de titulos ou valores
mobiliarios emitidos pela Emissora.

Riscos relacionados aos seus acionistas

A Emissora pode necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissao de valores
mobiliarios, o que resultaria em uma potencial dilui¢céo da participagdo dos acionistas nas a¢des da Emissora
caso estes ndo acompanhem a subscrigdo proporcionalmente as suas participagdes.

Riscos Tributdrios

Interpretagdo da legislagdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario: Ndo ha unidade de entendimento
quanto a tributa¢@o aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenga positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os



82

ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto,
ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o altimo Dia Util do més subsequente ao da apuragio
do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale
ressaltar que nfo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sanc¢do pela Receita Federal do Brasil.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1.  Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagio e seus anexos (i) sdo cumulativos
com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rentncia
por escrito e especifica. O nfo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo
de Securitizagdo ndo implicara novacéo da obrigag¢do ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteragéo aos termos deste Termo de Securitizagéo.

18.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terfo carater eventual e transitorio; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicéo, perda, modificagéo, redugéo, novagéo
ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizagdo ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
€ Seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as altera¢des do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os qudruns previstos neste
Termo de Securitizag@o; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes de leis, da regulagéo, erros materiais e
exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento
entre as Partes.

18.8. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os titulares dos CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional,
por meio do sistema de liquidagdo e compensagéo eletronico administrado pela CETIP.

18.9. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
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que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

18.10. As palavras e as expressdes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

18.11. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nfo
seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

19. LEI E FORO

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esfor¢os para resolver por meio de
negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos
demais Documentos da Operacdo.

19.2. A constituigfo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagio serdo regidos de acordo
com as leis substantivas da Reptiblica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios
e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. As Partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as disputas
decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4 (quatro) vias de
igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2016

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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TESTEMUNHAS:
1 2.
Nome: Nome:

RG: RG:



ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo IIl da Instru¢gdo CVM 414, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegocio que compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios

do Agronegocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

1I. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Contrato de Fornecimento

Valor Total

R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)

Devedor

DURATEX S.A., sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Paulista, 1.938, 15° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 97.837.181/0001-47
("Devedora").

Credora

OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n.°
12.320.349/0001-90 ("Emissora™).

Data de Celebrac¢iao do Contrato de
Fornecimento

14 de dezembro de 2016




Direitos Creditorios e lastro

Direitos creditorios do agronegocio decorrentes de
Contrato de Fornecimento celebrado entre a
Cedente e a Devedora, através do qual a Cedente se
comprometeu a fornecer para a Devedora, e a
Devedora se comprometeu a comprar da Cedente,
os volumes de madeira com as especificagdes
constantes do Cotnrato de Fornecimento.

Os direitos creditorios do agronegocio decorrentes
do Contrato de Fornecimento foram objeto de
cessdo onerosa pela Cedente em favor da Emissora
no ambito da Operagdo de Securitizagio regulada
pelo Termo de Securitizagdo, para fins de
vinculagdo de tais direitos creditorios a emissdo dos
CRA, conforme previsto no "Instrumento
Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio e Outras Avengas" celebrado em 14
de dezembro de 2016, entre a Cedente, a Emissora
e a Devedora, a ser registrado perante cartorio de
titulos € documentos da comarca de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo.




ANEXO IT
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com enderego em Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para
fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instru¢do da Comissio de Valores Mobiliarios
("CVM™) n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de institui¢do intermediaria
da distribuigéo publica de certificados de recebiveis do agronegocio da 5% série da 2 emissdo ("CRA") da
OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-90
("Emissora" e "Emissio"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a
Emissora e com a SLW Corretora de Valores e Cimbio S.A., na qualidade de agente fiduciario da

Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes
prestadas no Termo de Securitizagéo de direitos creditdrios do agronegocio que regula os CRA e a Emisséo.

S4o Paulo, 14 de dezembro de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO III
DECLARACAO DA EMISSORA

A OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-
90, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto
pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da CVM n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegocio da 5 série da 2° emissdo ("Emissdo" e
"CRA"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos da lei 9.514 e 11.076, foi instituido
regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles
vinculados e/ou depositados na Conta Centralizadora; e (ii) verificou, em conjunto com o Banco Itait BBA
S.A., na qualidade de coordenador lider da distribui¢do publica dos CRA, e com a SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente Fiduciario"), a legalidade
e auséncia de vicios da Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,

correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 5° Série da 2° Emissdo da
Ourinvest Securitizadora S.A.", a ser celebrado, entre a Emissora e a Agente Fiduciario ("Termo de

Securitizacdo").

Os termos utilizados com iniciais em maitsculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no Termo de

Securitizagdo.
S4o Paulo, 14 de dezembro de 2016.
OURINVEST SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



ANEXO IV
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Agente Fiduciario"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patrimonio Separado constituido em ambito da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio da 5% série da 2* emissdo ("CRA") da OURINVEST SECURITIZADORA S.A.,
companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.°
1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-90 ("Emissora" e "Emissdo"), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que (i) verificou, em conjunto com a Emissora e com o Banco Itat BBA S.A.,
na qualidade de coordenador lider da distribuig¢do piiblica dos CRA, a legalidade e auséncia de vicios da

Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia
das informagdes prestadas no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 5° Série da 29 Emissdo da Ourinvest
Securitizadora S.A.", a ser celebrado, entre a Emissora e a Agente Fiduciario ("Termo de Securitizagido")
que regula os CRA e a Emissfo; e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO V
MINUTA DA DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR

A OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-
90 ("Agente Registrador"), na qualidade de agente registrador do "7Termo de Securitizagdo de Direitos

Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 5 Série da 2
Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacdo" e "CRA"); DECLARA a emissora
dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei
11.076"), e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931"), que foi
entregue a esta instituicdo custodiante, para custédia, uma via original do Termo de Securitizagdo, o qual
se encontra devidamente registrado junto a institui¢do custodiante identificada no Termo de Securitizag3o,
em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo tinico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma
do regime fiduciario instituido pela emissora dos CRA sobre os direitos creditorios do agronegocio
vinculados a emissdo dos CRA, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagio.

S4o Paulo, 14 de dezembro de 2016.

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO VI
MINUTA DA DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma do seu contrato
social ("Custodiante"), na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditdrios do agronegocio decorrentes do "Instrumento Particular de
Compra e Venda de Madeira" celebrado entre Duratex S.A. ("Devedora") e Duratex Florestal Ltda.
("Cedente"), em 14 de dezembro de 2016 ("Contrato de Fornecimento™), descrito no anexo I do "Termo de

Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 5° Série da 2° Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacdo" e

"CRA"), cedidos onerosamente pela Cedente a emissora dos CRA por meio da celebragéo do "Instrumento
Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do Agronegocio e Outras Avencas" em 14 de dezembro de
2016, para utilizagdo dos direitos creditorios do agronegdcio decorrentes do Contrato de Fornecimento para
constituir o lastro aos CRA ("Contrato de Cessdo" e "Direitos Creditérios do Agronegocio"); DECLARA a
emissora dos CRA, para os fins do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n° 11.076, de 30 de

dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), que foi entregue a esta institui¢do custodiante, para
custddia, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatorios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, (i) uma via original do Contrato de Fornecimento;
(ii) uma via original do Contrato de Cessao; e (iii) uma via original do Termo de Securitizagfo, o qual se
encontra devidamente registrado neste instituicdo custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei
11.076 e paragrafo unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido sobre os
Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagéo.

S4o Paulo, 14 de dezembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



