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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA
CNPJ/MF n” 12.320.349/0001-96
NIRE 35.3.0038331-1

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 08 DE OUTUBRO DE 2010

Data, Hora e Local: Dia 08 de outubro de 2010, as 11:00 hs (onze horas), na sede da Brasil
Agrosec Companhia Securitizadora (“Companhia”™), na Avenida Cidade Jardim, 377,
sobreloja, sala 01, Itaim Bibi, CEP 01453-900, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo,

Presenca: Totalidade dos membros do Conselho de Administragdo.

Convocacio: Dispensada, dada a presenga du totalidade dos membros do Conselho de
Admintstragio.

Composigio da Mesa: Presidente — Sr. Renato Macedo Buranello; Secretario — Sr. Andre
Ricardo Passos de Souza.

Ordem do Dia: (a) lavratura da ata em forma de sumario; (b) aprovagao da politica de

»- divalgaciio de ato ¢ fato relevante da Companhia; ¢ (¢) indicagio do Diretor de Relagbes

com [nvestidores para executar ¢ acompaunhar a Politica.

Deliberagdes: Apds andlise e discussiio das matérias constantes da Ordem do Dia, os
consclheiros  deliberaram: (a) aprovar a lavratura desta ata em forma de sumdrio:
(h) aprovar a politica de divulgaglo de ato ¢ fato relevante da Companhia (“Politica™),
elaborada em contormidade com a Instruciio CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002, e suas
alteragdes posteriores (“LCVM n” 358/02”), que passa a fazer parte integrante da presente
ata como Auexo I; (e) indicar o Diretor de Relagdes com Investidores da Compunhia para

executar ¢ acompanhar a Politica.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os trabalhos pelo
tempo necessdrio a lavratura desta ata, Reaberta a sessdo, a ata foi lida ¢ aprovada pelos
presentes, assinada pelo Presidente, pelo Secretdrio da Mesa e pelos membros do Conselho
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de Administra¢do abaixo identificados.

Conselheiros Presentes: André Ricardo Passos de Souza, Renato Macedo Buranello e
Arnaldo Luiz Correa.

Esta certiddo € copia fiel da ata lavrada em livro préprio.

Sao Paulo, 08 de outut?ro ds
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ANEXO 1

POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO E FATO RELEVANTE
DA
BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

CNPJ/MF 1 12.320.349/0001-90
NIRE 35.3.0038331-1

CAPITULO I - OBJETO E ADESAO

[.1. A Politica de Divuleagio de Ato e Fato Relevante, (“Politica”) da BRASIL
AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA (“Compachia™), nos termos da
fastrucio CVM n.° 358/02, e suas alteragdes posteriores, tem por objeto o estabelecimento
de elevados padrdes de conduta ¢ transparéncia, a serem compulsorianente observados
pelos administradores da Companhia, sejam eles conselheiros de administragdo ou diretores,
pelos acionistas controladares, e pelos conselheiros fiscais (quando instalado o Conselho
Fiscal), a fim de adequar a Politica aos principios de transparcncia ¢ boas priticas de
conduta no uso e divulgagdo de [nformagdes Relevantes da Companhia, de modo que as

exigéneias das normas vigentes sejam devidamente observadas.

1.2, A Politica tem por objetivo contemplar os procedimentos relativos a manutengdo de
sigilo acerca de informagdes relovantes ainda nio divulgadas aos participantes do mercado
de capitais brasileiro. Para cfeitos da ICVM n® 358/02, deverd ser considerada relevante
qualquer decisiio de acionista controlador, deliberagio da assembléia geral ou dos drgdos de
administragdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico
administrativo, técnico, negocial ou ccondmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus
negdeios, que possa influir de modo ponderavel nos fatores a seguir listados: (i) cotagio dos
valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou a cles referenciados; (ii) decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobilidrios; e (iii) decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titulares de valores
mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.




1.3, Sdo exemplos de ato ou fato potencialmente relevante, de acordo com o paragrafo
Gnico do artigo 2° da ICVM n® 358/02, dentre outros, os seguintes: (i) assinatura de acordo
ou contrato de transferéncia do controle aciondrio da companhia, ainda que sob condigdo
suspensiva ou resolutiva; (it) mudanga no controle da companhia, inclusive através de
celebracdo. alteragio ou rescisdo de acordo de acionistas; (iti) celebragdo, alteragio ou
rescisao de acordo de acionistas em que a companhia seja parte ou interveniente, ou que
tenha sido averbado no livro proprio da companhia; (iv) ingresso ou saida de sécio que
mantenha, com a companhia, contrato ou colaboragiio operacional, financeira, tecnologica
ou administrativa; (v) autorizagdo para negociacio dos valores mobilidrios de emissdo da
companhia em qualguer mercado, nacional ou estrangeiro; (vi) decisdo de promover o
cancelamento de registro da companhia aberta; (vii) incorporagdo, fusio ou cisio
envolvendo a companhia ou empresas ligadas: (viii) transformagdo ou dissolucdo da
companhia; (ix) mudanga na composi¢io do patriménio da companhig; (x) mudanga de
critérios contdbeis: (xi) renegociagio de dividas; (xii) aprovagdo de plano de outorga de
opcio de compra de agdes; (xiii) alteragiio nos direitos ¢ vantagens dos valores mobilidrios
emitidos pela companhia; (xiv) desdobramento ou grupamento de acGes ou atribui¢do de
bonificacio; (xv) aquisi¢do de ag¢des da companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, ¢ alienacio de agdes assim adquiridas; (xvi) lucro ou prejuizo da companhia
¢ a atribui¢io de proventos em dinheiro; (xvii) celebragio ou extingdo de contrato, ou o
insucesso na sua realizagio, quando a expectativa de concretizagdo for de conhecimento
pablico; (xviii} aprovagiio, alteragio ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantagao;
inicio, retomada ou paralisagdo da fabricagio ou comercializagio de produto ou da
prestacdo de servico; (xix) descoberta, mudanga ou desenvolvimento de tecnologia ou de
recursos da companhia; (xx) modificagio de projecdes divulgadas pela companhia; ¢ por
fim, (xxi) impetragdo de recuperacio judicial, requerimento ou confissio de faléncia ou
propositura de agiio judicial que possa vir a afeter a situagéio ccondémico-financeira da
companhia.

1.4, Os conselheiros de administragio, diretores, acionistas controladores ¢ conselheiros
fiscais (quando nstalado o Conselho Fiscal), deverdo aderir ao Termo de Adesao a presente
Politica, conforme disposto no §1° do artigo 16 da ICVM 358/02, em contormidade com o
modelo do Anexo I ao presente instrumento.

1.5. A Companhia mantera, em sua sede, a relagdo das pessoas que finnarem o Termo de
Adesio, com as respectivas qualificacdes, cargo ou fungiio, enderego e nimero de inscri¢io
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ/ME”) ou Cadastro de Pessoas Fisicas




Mobilidrios (“CVM™).
CAPITULO I - PRINCIPIOS

2.1.  Os consclheiros de administracio, diretores, acionistas controladores ¢ conselheiros
fiscais (quando instalado o Conselho Fiscal) sujeitos a presente Politica deverdo pautar a sua
conduta em conformidade com os valores da boa-fé, lealdade e veracidade, ¢ ainda, pelos
principios gerais adiante cstabelecidos, tendo consciéneia de que a informacao transparente,
precisa e oportuna coustitui o principal instrumento a disposigdo do pablico investidor, pata
que lhes seja assegurado o indispensavel tratamento equitativo,

2.2, E também dever dos conselheiros de administragio, dirctores, acionistas
controladores ¢ conselhetros fiscais (quando instalado o Consclho Fiscal), assegurar que a
divulgacio de informagdes acerca da situagdo patrimonial e financeira da Companhia seja

correta, completa e continua.

CAPITULO Il - DEVER DE DIVULGAR E EXCECAO A IMEDIATA
DIVULGACAO

3.1. A divulgacdo de ato ou fato relevante. conforme definidos pela [CVM a® 358/02 ¢
pelo topica 1.2 acima, tem por objetivo assegurar aos investidores a disponibilidade, em
tempo hdbil, de forma eficiente ¢ razodvel, das informacOes necessatias para as suas
decisdes de investimento, assegurando a melhor simetria possivel na disseminagdo das

informacoes.

3.2, Todas as informagdes sobre Ato ou Fato Relevante da Companhia serdo
centralizadas na pessoa do Diretor de Relagdes com Investidores, que ¢ responsivel pela
divulgagdo e comunicagio dus mesmas. O Diretor de Relagdes com Investidores deverd
divulgar ¢ comunicar 4 CVM qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos
negicios da Companhia, bem como zelar pela ampla ¢ imediata disseminagdo da
intormagio,

3.3, Os conselheiros de adrinistracio, divetores, acionistas controladores e conselheiros
fiscais (quando instalado o Consclho Fiscal), bem como membros de quaisquer drgdos com
funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposigio estatutdria, deverdo comunicar
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qualguer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento ao Diretor de Relagdes coin
[nvestidores, que promoverd sua imediata divulgagdo.

3.3.1. Caso as pessoas mencionadas na cldusula 3.3 acima tenham conhecimento
pessoal de ato ou fato relevante e constatem a omissdo do Diretor de Relagdes com
Investidores no cumprimento de seu dever de comunicagiio ¢ divuigagdo, os mesmos
somente se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem mediatamente 0 ato ou
fato relevante & CVM, nos termos previstos na [CVM n” 358/02.

3.4. O Dirctor de Relacdies com Investidores devera divulgar, de modo claro ¢ preeiso,
nos jornais utilizados habitualmente pela Companhia ¢ comunicar 4 CVM, ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua ampla ¢
imediata disseminagfio, simultancamente em todos os mercados em que os valores
mobilidrios estejam admitidos a negociagdo,

3.5, As regras de concentracio do processo de divulgacio de informagoes da Companhia
através do Diretor de Relagdes com Investidores ndo serdo entendidas ou aplicadas de modo
a impedir a divulgag@o direta pelos acionistas, das informagoes exigidas por lei ou
dispositivos regulatOrios em consondncia com as regras deste documento.

3.6. Os administradores e acionistas controladores poderio submeter prontamente &
CVM a sua decisdo de manter em sigilo atos ou fatos relevantes cuja divulgagdo possa
configurar manifesto risco a legitimos interesses da Companhia. Deverdo, nesse caso,
submeter. confidencialmente. sua decisio ao Presidente da CVM, nos termos dos artigos 6”
e 7°da ICVM n® 358/02.

3.6.1. A clausula 3.6. ndo sera vdlida, na hipdtese da informaglo escapar ao
controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdio, pre¢o ou quantidade negociada
dos valores mobiliacios de emissio da Companhia ou a eles referenciados, devendo,
nesse caso, o Diretor de Relagdes com Investidores ou as pessoas relacionadas na
clausula supra divulgar imediatamente o fato ou ato relevante.

CAPITULO IV — PROCEDIMENTO DE DIVULGACAO
4.1. O Diretor de Relacdes com Investidores, sempre que tiver conhecimento de ato ou fato

relevante. deverd efetuar a sua divulgacio e comunicagio simultdnea a CVM ¢, se for o
caso, 4s Bolsas de Valores efou entidade do mercado de balcdo organizado em que 0§




valores mobilidrios da Companhia estejam admitidos & negociagdo, antes do inicio ou apos
o encerramento dos negdcios em qualquer das Bolsas de Valores ou eatidade de mercado de
baleiio organizado, prevalecendo o horério de funcionamento do mercado brasileiro.

4.2, Caso seja imperativo que a divulgagio de ato ou fato relevante ocorra durante o horédrio
de negociacdo, o Diretor de Relagdes com lnvestidores poderd, ao comunicd-lo. solicitar as
Bolsas de Valores e/ou entidade de mercado de balcdo organizado, a suspensdo da
negociagdo dos valores mobilidrios, pelo tempo necessério 4 sua adequada assimilagdo.

4.3. A divulgacio de ato ou fato relevante ao mercado em geral deverd ser efctuada por
meio de publicagio nos jornais em que a Companhia habitualmente promove suas

comunicagoes,

44. A publicagio nos jornais de que trata o item anterior podera ser feita de modo
resumido, sendo que, neste caso, o inteiro teor do ato ou fato relevante sera informado no
enderego eletrénico da Companhia.

CAPITULO V - DEVER DE GUARDAR SIGILO

5.1.  Os conselheiros de administracio, diretores, acionistas controladores ¢ conselheiros
fiscais (quando instalado o Conselho Fiscal), bem como os membros de quaisquer drgdos
com fungdes téenicas ou consultivas, eriados por disposi¢do estatutdria, e empregados da
Companhia, terdo o dever de: (i) guardar sigilo das informacdes relativas a ato ou tato
relevante ds quais tenham acesso privilegiado em razdo do cargo ou posi¢do que ocupam até
sua divulgagio ao mercado, bem coma (ii) zelar para que subordinados ¢ terceiros de sua
confianga também o fagam. respondendo solidariamente com estes na hipotese de
descumprimento.

CAPITULO VI - NAO UTILIZACAO DA INFORMACAO PRIVILEGIADA AINDA
NAO DIVULGADA

6.1.  Os conselheiros de administragiio, dirctores, acionistas controladores e conselheiros
fiscais (quando instalado o Conselho Fiscal) ¢ membros dos demais orgdos com fuugdes
técnicas ou consultivas da Companhia, de sua controladora e de suas sociedades controladas
deverdo: (a) guardar sigilo sobre qualquer informagio que ainda ndo tenha sido divulgada
ao publico investidor, originada de ato ou fato relevante, ressalvada a revelagdo da
informacio quando necessdria para a Companhia conduzir seus negdcios de mancira cficaz




e, ainda, somente se nio houver motivos ou indicios para presumir que o receptor da
informagdo a utilizard erroncamente; (b) abster-se de negociar os valores mobilidrios
enquanto ndo divulgada ao publico investidor a informagdo a que tenham acesso
privilegiado; (¢) abster-se de recomendar ou de qualquer forma sugerir que qualquer pessoa
compre, venda ou retenha os valores mobilidrios se a informaco a que tém acesso
privilegiado puder, em tese, influenciar a tomada de qualquer uma dessas decisdes: (d)
abster-se de negociar com os valores mobilidrios referentes ds informagdes privilegiadas por
24 (vinte e quatro) horas apOs as mesmas terem sido divulgadas ao pablico investidor; (e)
advertir, de forma clara, aqueles em relagio a quem se verificar a necessidade de revelar a
informagdo privilegiada, sobre a responsabilidade de todos pelo cumprimento do dever de
sigilo e pela proibigdo legal de que se utilizem de tal informagio para obter, em beneficio
préprio ou alheio, vantagem mediante negociagdo com os valores mobiliarios: (f) comunicar
a informacio privilegiada a que tiverem acesso ao Diretor de Relagdes com Investidores da
Companhia, que a manterd sob o devido sigilo e ndo a utilizard para obter, em beneticio
proprio ou de outrem, vantagem mediante negociagio com os valores mobilidrios a que se
refira a informagdo privilegiada.

CAPITULO VII — DIVULGACAQ DE INFORMACAO EM OFERTAS PUBLICAS
DE VALORES MOBILIARIOS

7.1. Imediatamentc apos deliberar realizar oferta publica que dependa de registro na
CVM. o ofertante devera divulgar a quantidade de valores mobilidrios a serem adquiridos
ou alienados, o preco, as condigdes de pagamento e demais condigdes u que estiver sujeita a

B,

oferta. nos termos da clausula 4* acima, bem como no disposto da Instrugio CVM n”

358/02.

7.1.1. O disposto acima ndo se¢ aplica ao procedimento de andlise preliminar
confidencial para pedidos de registro de distribui¢io piblica de valores mobilidrios,
nos termos da regulamentagio em vigor.

7.1.2. Caso a realizacio da oferta publica esteja sujeita ao implemento de
condigdes, fica o ofertante obrigado a divulgar aviso de falo relevante, sempre que
tais condi¢des se verificarem, esclarecendo se mantém a oferta, ¢ em que condigdes,
ou se cla perdera sua eficdcia.




CAPITULO VIII - DIVULGACAO DE INFORMACAO NA ALIENACAO DE
CONTROLE

8.1. O adquirente do controle aciondrio de companhia aberta deverd divulgar fato
velevante e realizar as comunicacdes nos termos da Clausula 4* acima. bem como no
disposto da Instrugdo CVM n" 358/02.

CAPITULO IX — DIVULGACAQ DE INFORMACAO SOBRE NEGOCIACOES DE
ADMINISTRADORES E PESSOAS LIGADAS

9.1. Os diretores, os membros do conselho de administragio, do conselho fiscal ¢ de
quaisquer rgios com fungdes téenicas ou consultivas, criados por disposigio estatutdria,
ficam obrigados a comunicar @ CVM, & companhia e, se for o caso, i bolsa de valores ¢
entidade do mercado de balcio organizado nas quais os valores mobilidrios de emissio da
companhia estejam admitidos a negociagio, a quantidade, as caracteristicas ¢ a forma de
aquisicio dos valores mobilidrios de sua emissio ¢ de sociedades controladas ou
controladoras, que sejam companhias abertas, ou a eles referenciados, de que sejam
titulares, bem como as alteragdes em suas posigoes.

9.1.1. Os diretores, os membros do conselho de administragio, os membros do
conselho fiscal e os de quaisquer drgdos com fungdes técnicas ou consultivas.
criados por disposigio estatutdria, deverdo efetuar a comunicagdo de que trata a
clausula 9.1 acima imediatamente apds a investidura no cargo ou quando da
apresentacio da documentagdo para o registro da companhia como aberta, € no prazo
méximo de 10 (dez) dias apés o término do més em que se veriticar alteragio das
posicdes por eles detidas, indicando o saldo da posi¢do no periodo.

CAPITULO X - DIVULGACAO DE INFORMACAOQ SOBRE A AQUISICAO E
ALIENACAQ DE PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE, E SOBRE
NEGOCIACOES DE CONTROLADORES E ACIONISTAS

(0.1, Os acionistas controladores, dirctos ou indiretos, e 0s acionistas que elegerem
membros do Conselho de Administracio, bem como qualquer pessoa natural ou juridica, ou
grupo de pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, que atingir
participacio. direta ou indireta, que corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie
ou classe de agBes representativas do capital de companhia aberta, deve enviar a CVM e, se
for o caso, 4 bolsa de valores ¢ entidade do mercado de balcio organizado em que 0s valores




mobilidrios de emissio da companhia sejam admitidos & negociagdo, a quantidade, as
caracteristicas e a forma de aquisi¢io dos valores mobilidrios de sua emissdo ¢ de
sociedades controladas ou controladoras, que sejam companhias abertas ou a eles
referenciados, de que sejam titulares, bem como as alteragdes em suas postgoes.

10.1.1 Esta igualmente obrigada a divulgagdo das mesmas informagdes a pessod ou
grupo de pessoas representando um mesmo interesse, titular de participagdo
aciondria igual ou superior ao percentual referido na clausula 10.1. acima, a cada vez
que a referida participagdo se eleve em 3% (cinco por cento) da espécie ou classe de
agdes representativas do capital social da companhia.

10.1.2. As obriga¢des previstas na clausula 10.1 ¢ 10.1.1 acima se estendem também
a aquisicio de quaisquer direitos sobre as agdies ¢ demais valores mobilidrios ali

mencionados.

10.1.3. A comunicacio 4 CVM, e, se for o caso, & bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da
companhia sejam admitidos 4 negociagdo, serd feita imediatamente apos  ser
alcangada a participagio referida na cléusula 10.1 acima.

10.1.4. As pessoas mencionadas na clausula 10.1 acima também deverao informar a
alienacdo ou a extingdo de agdes e demais valores mobilidrios, ou os direitos sobre
cles, a cada vez que tal alienagio ou extingfio atingir o percentual definido na
clausula 10.1, acima.

10.1.5. A CVM podera autorizar a dispensa da divulgago pela imprensa, em tace do
grau de dispersio das agdes da companhia no mercado, ¢ da declaragdo do
adquirente de que suas compras ado objetivam alterar a composigdo do controle ou a
estrutura administrativa da sociedade, desde que assegurada a efetiva publicidade
por meio de divulgagdo julgado satisfatdrio pela CVM,

CAPITULO XI - DISPOSICOES ESPECIAIS

1.1 — Nio serdo considerados como atos ou fatos relevantes, para os fins da presente
Politica, a emissdo, distribui¢io, recompra, revenda, resgate ou qualquer outra forma de
negociagio ordindria de valores mobilidrios da Companhia, ressalvados os casos nessa
Palitica identificados ou na prépria Instrugio CVM n® 358/02.




11.2 - No mesmo sentido, também ndo serfio considerados como atos ou fatos relevantes a
aquisi¢iio, pela Companhia, de direitos créditos do agronegocio para vinculagio ao lastro
nas emissdes de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRAs™), independentemente
de valor ou condi¢des da respectiva negociacio.

11.3 — Estio excluidas das disposicdes deste Capitulo, qualquer negociaglo extraordindria
de CRAs. que nio tenha como finalidade a consecugdo do objeto social da Companhia. para
as quais aplicar-se-ao todas as demais condigdes da presente Politica.

CAPITULO XII — DISPOSICOES FINAIS

[2.1 — Esta Politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia e qualquer
alteracdo ou revisdo de seu teor deverd ser a ele submetida,

2.2 — A presente Politica entrard em vigor na data de aprovacdo pelo Consclho de
Administragio e permanecerd em vigor por prazo indeterminado, até que haja deliberagdo

em sentido conwario.
S3o Paulo. 08 de outubro de 2010,
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ANEXQO I a Politica
Termo de Adesio 2 Politica de Divulgacio de Ato ou Fato Relevante da
BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Pelo presente instrumento, [inserir nome e qualificagdo], residente e domiciliado(a) em
[endereco]. inscrito(a) no [Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda] sob 0.°
[N.°] e portador(a) da Cédula de Identidade [determinar se ¢ RG ou RNE] n.” [inserir
namero ¢ orgdo expedidor], doravante denominado simplesmente “Declarante”, na
qualidade de [indicar o cargo, fungdo ou relagdo com a companhia] da BRASIL AGROSEC
COMPANHIA SECURITIZADORA (“Companhia™), com sede em na Avenida Cidade
Jardim, 377. sobreloja, sala 01, Itaim Bibi, CEP 01453-900, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa luridica do Ministério da Fazenda
(CNPI) sob n.° 12.320.349/0001-90, vem, por meio deste Termo de Adesdo, declarar ter
integral conhecimento das regras constantes da Politica de Divulgagdo de Ato ¢ Fato
Relevante da Companhia (“Politica™). que disciplina a politica interna quanto ao uso ¢
divulgacio de Informagdes Relevantes da Companhia, cuja copia recebeu, obrigando-se a
pautar suas agdes sempre em conformidade com tais regras. O Declarante firma o presente
Termo de Adesfio em 02 (duas) vias de igual teor ¢ forma, na presenga das 02 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [Inserir data de assinatura

{inserir nome do Declarante]




