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OURINVEST
SECURITIZADORA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
1 — Contexto Econdbmico e Setorial

Segundo dados do IPEA, a economia brasileira acelerou seu crescimento
a partir do 3° trimestre de 2019, mantendo tendéncia de elevag&o no 4° trimestre,
superando grande parte das previsdes. Para 2020, a Diretoria de Estudos e
Politicas Macroecondmicas (Dimac) da entidade projeta um crescimento do PIB
em 2,3%.

Apesar das estimativas para o setor industrial serem mais conservadoras
h& uma compensacédo por parte do setor agropecuario que deve crescer cerca
de 3,8%. O consumo das familias deve aumentar, porém, a inflagdo deve se
manter estavel em cerca de 3,8% ao ano, refletindo uma ociosidade dos fatores
de producdo que servira para amortecer provaveis impactos decorrentes da
inflacdo de demanda.

O setor imobiliario foi um dos poucos setores econdmicos que em 2019
apresentou uma recuperacao consistente, tendo encerrado o ano de 2019 com
crescimento de 2,0%, o que € o dobro do crescimento previsto para o PIB. Os
sinais séo claros e o contexto animador, se considerarmos que desde 2013 a
construcao civil ndo apresenta um crescimento superior ao PIB.

Apesar da geracdo de empregos no Brasil ainda ser modesta (segundo
dados do CAGED, em 2019 foram criados 948 mil postos de trabalho com
carteira assinada) 13,0% das novas vagas tiveram origem na construgao civil.
Acredita-se que em 2020 o avanco da constru¢ao serd o motor de crescimento
para o pais.
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A queda da taxa SELIC para um patamar de 4,4% ao ano e a manutencao
da inflagdo baixa, foram elementos importantes para fomentar e permitir a
retomada dos negdécios imobiliarios. O custo de financiamento a producéo de
novas unidades incentivou a retomada de projetos antes colocados em espera.
Do ponto de vista do crédito as familias, novas pessoas passaram a acessar as
linhas de financiamento habitacional. Além disso, as taxas de juros mais baixas
tornaram os investimentos tradicionais em renda fixa menos atrativos, abrindo
espaco para os fundos imobilidrios e para operacdes de securitizacdo que
viabilizam emissGes de titulos no mercado de capitais, demandados por
investidores que se sentem confortaveis com o risco do setor.

Os bancos comecam a explorar mais as operacdes de home equity. A
solidez da garantia, a manutencdo de uma economia com sinais favoraveis e a
condicao de execucao extrajudicial dada pelo instituto da alienacao fiduciaria,
tornam esta modalidade de financiamento um bom risco para o credor e uma
boa opcéo de crédito para o tomador em termos de custo e prazo de pagamento.

O setor agropecuario devera contar com uma maior participacdo de
financiamento privado para o ano de 2020. A estabilidade econémica devera
criar uma maior concorréncia entre as instituicbes de crédito é as Otimas
perspectivas de safra devem despertar a atencao para o agronegocio.

A pecuaria devera liderar o crescimento, sendo acompanhada pela
producado de graos que se espera ser recorde em 2020. O mercado externo tera
um papel importante para fomentar este crescimento, porém o crescimento do
consumo das familias também tera a sua contribuigéo.

2 — Contexto Operacional

Do ponto de vista de geracao de negdcios, 2019 foi um ano com comeco
acanhado. Tanto os investidores quanto os tomadores mantiveram uma posicéo
de cautela aguardando uma maior clareza dada pela evolucdo das primeiras
medidas tomadas pelo novo Governo. A agenda de reformas econdmicas,
principalmente a Reforma da Previdéncia, traziam grande expectativa sobre a
definicho de quais seriam o0s riscos de longo prazo para 0 crescimento
econdmico.
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A medida que o Governo conseguiu avangar com a sua agenda politica e
econdmica, a leitura de empresarios e investidores foi otimista sobre as
perspectivas econdmicas. O movimento no mercado imobiliario comecou a dar
sinais sélidos e promissores de aumento nas vendas e na retomada do
lancamento de projetos. Desta forma, os investidores e o setor produtivo
imobiliario, que aguardavam uma sinalizacdo positiva, passaram a se
reorganizar em torno de novas operacdes tanto no ambito do setor bancario,
quanto no ambito do mercado de capitais.

Acompanhando esta evolucdo, a Ourinvest Securitizadora realizou ao
longo do ano de 2019 emissdes que totalizaram mais de R$ 575 milhdes em
operacdes de CRI. Deste total, cerca de R$ 300 milh6es se concentraram no
guarto trimestre do ano, caracterizando a consolidacdo de uma retomada de
negocios.

A queda das taxas de juros exigiu um realinhamento entre o prémio
desejado pelos investidores versus o custo financeiro maximo que os tomadores
se dispunham a pagar. O aquecimento do mercado imobiliario ajudou no
reencontro deste novo ponto de equilibrio promovendo a conversao de negocios
e a geracao de receitas para a securitizadora.

A receita liquida do ano de 2019 totalizou R$ 11.741 mil. Ja as despesas
acumuladas para o mesmo periodo somam R$ 3.605 mil, demonstrando
equilibrio operacional. Se compararmos com a receita liquida de 2018 no valor
de R$ 6.682 mil e com as despesas operacionais em R$ 4.383 mil, constatamos
que enquanto a receita cresceu cerca de 75%, as despesas reduziram 18% o
que denota um consideravel aumento de eficiéncia operacional.

N&o ha endividamento financeiro em decorréncia da estratégia adotada
pelos sécios em ndo haver dependéncia de capital de terceiros para manter o
desenvolvimento do plano de negdcios da Companhia.

Os ativos fiduciarios totalizaram R$ 1.430 milhdes, sem a ocorréncia de
eventos de inadimpléncia em suas séries.
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A Companhia inicia 0 ano de 2020 planejando investir em pessoas e
recursos operacionais para aumentar a sua capacidade de prospecc¢ao e gestéao
de novos negocios. As emissdes de novos CRI's irdo acompanhar o
desenvolvimento previsto para o mercado e agdes comerciais com foco no
agronegocio irdo buscar o aumento de participacdo neste segmento,
considerando que a Securitizadora deve se posicionar como importante elo entre
investidores e tomadores do setor agrario.
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Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras da Ourinvest Securitizadora S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019,
e suas respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutac¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Ourinvest Securitizadora S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operacodes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas a
funcionar pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na seg¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Caédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA")

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio

No contexto de suas operagbes nhormais, a Companhia estrutura operacdes de
securitizacdo vinculando recebiveis imobiliarios e recebiveis do agronegodcio aos
certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) e aos certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA"). Como resultado destas operacfes, seus registros contabeis
contemplam os referidos recebiveis imobiliarios e os CRIs correspondentes, bem como
0s recebiveis do agronegdcio e os CRAs correspondentes, que séo veiculados com
regime fiduciario e sem coobrigacdo. Nao obstante, a Companhia também efetua o
gerenciamento do recebimento destes ativos, bem como o pagamento dos CRIs e CRAs
em observancia as suas obrigacdes junto ao agente fiduciéario.

Neste sentido, considerando a atividade-fim da Companhia e os reflexos contabeis
provenientes destas movimentacdes financeiras, entendemos que € um tema de risco
significativo em nossa abordagem de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pela Companhia, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se limitam na:

Leitura dos termos de securitizacdo, analisando se as condi¢bes determinadas nos
termos foram refletidas nas demonstra¢des financeiras;

Verificacdo da custodia dos CRIs e CRAs emitidos;

Recalculo dos juros e confronto com 0s montantes registrados durante o exercicio;
Avaliacdo da adequacdo das divulgacdes realizadas nas demonstracdes
financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que sdo aceitaveis os procedimentos e as metodologias
utilizadas para o registro, controle, valorizacdo e divulgacdo dos certificados de
recebiveis imobiliarios e do agronegdcio no contexto das demonstraces financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracédo do valor adicionado

Revisamos também as Demonstracfes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Ourinvest Securitizadora S.A., cuja apresentacdo é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Essas
demonstragBes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s
seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.
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Outros assuntos--Continuacéo
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério datado de 18 de fevereiro de 2019, sem
modificagao.

Outras informacfes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatorio da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstrages
financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragcfes financeiras ou com noSso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante
no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas opera¢fes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemaos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteludo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras--Continuacao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2020.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sdo pessoas juridicas separadas e independentes.



Ourinvest Securitizadora S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018
Circulante Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 4 9.060 2.687 Contas a pagar 11 1.007 -
Outras contas a receber 5 30 25 Obrigag6es tributarias 12 2.268 492
Tributos a recuperar 6 1.440 140 Pessoal, encargos e beneficios sociais 13 163 143
10.530 2.852 Dividendos propostos 14 - 1.509
Arrendamentos a pagar 10 366 -
3.804 2.144
N&o circulante Né&o circulante
Imobilizado 7 253 278
Intangivel 8 4 6
Direitos de uso em arrendamentos 9 916 - Arrendamentos a pagar 10 550 -
1.173 284 550 -
Patrimdnio liquido
Capital social 15.1 827 827
Reserva de lucros 15.2 6.522 165
7.349 992
Total do ativo 11.703 3.136 Total do passivo e do patriménio liquido 11.703 3.136

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Ourinvest Securitizadora S.A.

Demonstracdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Nota 2019 2018

Receita operacional liquida 18 11.741 6.682
Lucro operacional bruto 11.741 6.682
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 19 (3.605) (4.383)
Resultado financeiro liquido 166 67

"""""""" (3439)  (4316)
Resultado antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social ¢ é _3_0_2_ __________________ 2_ _3_6_6_
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro 20 (1.945) (539)
LUCFO 1IQUIdO 00 exercicio Ty 6357 T 1827
Quantidades total de a¢des 827 827
Lucro por acéo do capital social no exercicio - R$ 7,69 2,21

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ourinvest Securitizadora S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 6.357 1.827
Qutros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio 6.357 1.827

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Ditribuic@o de dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Ourinvest Securitizadora S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Reserva de lucros

Reserva Reserva de Lucro liquido
Capital social legal dividendos a distribuir do exercicio Total

827 165 596 - 1.588

- - - 1.827 1.827

(596) (1.827) (2.423)

827 165 - - 992

- - - 6.357 6.357

- - 6.357 (6.357) -

827 165 6.357 - 7.349

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2019 # 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 6.357 1.827
Depreciacéo e amortizagéo 409 71
Perda na baixa de imobilizado - 6
Decréscimo/(acréscimo) nas contas de ativo
Tributos a recuperar (1.300) (11)
Contas a receber (5) 232
Acréscimo/(decréscimo) nas contas de passivo
Contas a pagar 1.007 1)
Obrigacdes tributarias 1.719 129
Pessoal, encargos e beneficios sociais 78 (310)
Arrendamentos a pagar (366) -
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 7.899 1.943
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de imobilizado e intangivel a7 (14)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento a7 (14)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos propostos / pagos (1.509) (914)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (1.509) (914)
Aumento em caixa e equivalentes de caixa 6.373 1.015
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 2.687 1.672
No final do exercicio 9.060 2.687
Aumento em caixa e equivalentes de caixa 6.373 1.015

As notas explicativas da Administragao sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Demonstracdes dos valores adicionados

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Receitas

Vendas de mercadorias, produtos e servigos

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacédo, amortizagéo e exaustao

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Outras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Remuneracgao direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribui¢cées
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneracé&o de capitais de terceiros

Despesas financeiras

Remuneragédo de capitais proprios

Lucro liquido do exercicio

Distribuicéo do valor adicionado

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018
11.741 6.682
11.741 6.682
(645) (1.599)
(645) (1.599)
11.096 5.083
(409) 71)
10.687 5.012
174 67
174 67
10.861 5.079
2.492 2.713
1.604 1.702
402 370
40 55
446 586
1.978 539
1.958 539
20 -

34 -

34 -
6.357 1.827
6.357 1.827
10.861 5.079
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Ourinvest Securitizadora S.A. (“Companhia”) € uma sociedade securitizadora
de direitos creditérios do agronegécio e direitos creditorios imobiliarios dedicada a
aquisicdo, securitizacdo, emissdo, negociacdo e prestacdo de servicos
relacionados a direitos creditérios do agroneg6cio e imobiliarios passiveis de
securitizacgéo.

Constituida em 30 de junho de 2010, sob a forma de Sociedade limitada com nome
de ARP Participagfes Ltda. em Ata de Reunido dos Sécios realizada em 05 de
agosto de 2010, foi transformada em Sociedade por a¢des, com prazo de duracdo
indeterminado e teve sua razéo social alterada para Brasil Agrosec Companhia
Securitizadora. Em AGE de 22 de janeiro de 2016 a denominacéo social foi alterada
para Ourinvest Securitizadora S.A.

A Companhia tem por objeto social:

a) Aquisicao e securitizagdo de direitos creditorios imobiliarios e do agronegaocio,
nos termos da Lei n° 11.076/04, e suas eventuais alteracdes posteriores com a
consequente emissdo de colocagdo dos Certificados Recebiveis Imobiliarios
(CRIs) e do Agronegécio (CRAS) correspondentes no mercado financeiro e de
capitais;

b) Arealizagcdo de quaisquer atividades compativeis com seu objeto, relativamente
a tais direitos creditérios, ai incluidas, sem limitagéo, a Administragéo, alienacao
e a recuperacao dos direitos creditérios por ela adquiridos;

c) A realizacdo de operacbes de hedge em mercados derivativos, visando a
cobertura de riscos de sua carteira de direitos creditorios e créditos do
agronegacio.

Apés a alteracdo de seu objeto social com a inclusdo das atividades de
securitizagcdo imobilidria, bem como outras solu¢gbes administrativas a Companhia
ja demonstra a retomada de seus lucros e a rentabilidade.

Base para elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras

2.1. Autorizacao

A autorizagdo para emissdo das demonstracdes financeiras foi concedida
pela Diretoria da Companhia em 11 de fevereiro de 2020.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base para elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras--Continuacéao

2.2. Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, 0s
pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagces emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e as normas emitidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base de mensuracao - as demonstracdes financeiras foram preparadas com
base no custo histérico, com excecdo dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo - estas informacgdes sao
apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Securitizadora.

Uso de estimativas e julgamentos - as demonstracdes financeiras foram
preparadas de acordo com as normas do CPC, as quais exigem que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas, quando necessario, sao revistas de uma maneira
continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no

préprio periodo em quaisquer periodos futuros afetados.

As demonstragBes financeiras foram elaboradas no pressuposto da
continuidade dos negdcios da Securitizadora.

3. Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contdbeis aplicadas na elaboragdo destas demonstracdes

financeiras estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacéo

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Apuracéo do resultado

O resultado das operacgdes € apurado em conformidade com o regime contabil
da competéncia. A Companhia reconhece a receita, quando aplicavel, e
somente quando:

i) O valor da receita pode ser mensurado com seguranca,;
ii) E provavel que beneficios econémicos-futuros fluirdo para a Companhia.

Quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia. O valor da receita ndo é considerado como
mensuravel com seguranga até que todas as contingéncias relacionadas com
a venda tenham sido transferidas para o cliente. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideracdo o tipo de
cliente, o tipo de transacéo e as especificacdes de cada operacao.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos de caixa, depositos bancarios e aplicages financeiras cujo
vencimento seja de até 90 dias da data da aplicacdo, registradas ao custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, que ndo supera
o valor de mercado.

As aplicacges financeiras séo reconhecidas e mensuradas pelo valor justo e
os resultados financeiros auferidos nessas operagdes s&do alocados
diretamente ao resultado.

Ativo circulante

Sao apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variacdes monetérias auferidas.

Imobilizado
Registrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagcdo acumulada e

perdas por reducédo do valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciacdo &
calculada pelo método linear as taxas da Companhia.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacéo

3.5.

3.6.

3.7.

Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os softwares adquiridos de terceiros,
mensurados pelo custo total de aquisicdo deduzidos das despesas de
amortizacao.

Passivos

Reconhecidos no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigagéo legal
ou como resultado de eventos passados, sendo provavel que recursos
econbmicos sejam requeridos para liquida-los. Alguns passivos envolvem
incertezas quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em que sdo
incorridos e registrados por meio de provisdo. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja pelo
valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativo financeiro ou passivo
financeiro. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de balanco de
acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros nas seguintes
categorias:

(i) Custo amortizado;
(if) Valor justo por meio do resultado;
(iif) Valor justo por meio do resultado abrangente.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha intengdo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel
no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacéo

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Imposto de renda e contribui¢céo social

A provisdo para imposto de renda, quando aplicavel, é constituida com base
no lucro real (tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e
a proviséo para contribuicdo social a aliquota de 9%, conforme legislacdo em
vigor.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados
no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua
realizagéo.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstrag@es dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método indireto
partindo das informagfes contdbeis, em conformidade com as instrucbes
contidas no CPC 03 — Demonstrac¢@es dos fluxos de caixa.

Demonstragcdes de Valor Adicionado (DVA)

A legislagéo societaria brasileira requer a apresentacdo da Demonstracéo do
Valor Adicionado (DVA) como parte do conjunto das informacdes contabeis
intermediarias apresentadas pela Companhia. Esta demonstracdo tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao
durante os exercicios apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 —
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) e com base em informacdes
obtidas dos registros contabeis da Companhia, que servem como base de
preparacdo das demonstracdes financeiras.

Resultado por acéo
Calculado de acordo com o CPC 41, o resultado basico por acdo é obtido

dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia
pela média ponderada da quantidade de acgoes.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagao

3.12. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em

2019

Nao h& novas normas, alteracfes e interpretacbes de normas em 31 de

dezembro de 2019.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
Bancos 379 6
Aplicacdes financeiras 8.681 2.681
9.060 2.687

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as aplica¢des financeiras
referem-se atitulos de renda fixa e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de

valor.

5. Outras contas areceber

31/12/2019 31/12/2018
Adiantamentos (salarios, férias) 9 17
Adiantamento a fornecedores - 8
Adiantamentos diversos 21 -
30 25
6. Tributos arecuperar
31/12/2019 31/12/2018
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicag6es financeiras - 56
Imposto de renda retido na fonte sobre faturamento - 9
Contribuicéo social sobre lucro liquido (faturamento) - 2
Imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social sobre o
lucro liquido recolhido por estimativa 1.367 -
Impostos a compensar 73 73
1.440 140
7. Imobilizado
Taxas anuais médias
de depreciagao e Depreciagao 2019 2018
Descrigdo — consolidado amortizacao (%) Custo acumulada liquido liquido
InstalagGes 10% 181 (44) 137 155
Computadores e periféricos 20% 71 (40) 31 28
Moveis e utensilios administrativos 10% 109 (33) 76 87
Equipamentos de comunicagao 10% 13 (4) 9 8
374 (121) 253 278
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

7.

8.

10.

Imobilizado--Continuagao

A movimentag&o do ativo imobilizado esta detalhada a seguir:

Custo 31/12/2018 Adicdes Baixas 31/12/2019
Instalagcbes 181 - - 181
Computadores e periféricos 56 15 - 71
Moveis e utensilios administrativos 109 - - 109
Equipamentos de comunicagao 11 2 - 13

357 17 - 374
Depreciacdo acumulada 31/12/2018 Adicbes Baixas 31/12/2019
Instalag6es (26) (28) - (44)
Computadores e periféricos (28) (12) - (40)
Méveis e utensilios administrativos (22) (11) - (33)
Equipamentos de comunicagéo 2 (2 - 4

(78) (43) - (121)

Intangivel

Referem-se a investimentos no montante de R$ 4 (R$ 6 em 31 de dezembro de
2018), em desenvolvimento de software para operacdes de securitizagéo.

Direitos de uso em arrendamentos

Adocéo inicial em 01 de janeiro de 2019 1.282
(-) Amortizagdo (366)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 916

O direito de uso em arrendamentos da Companhia se refere ao contrato de aluguel
de sua sede, localizada na Avenida Paulista n° 1.728, cuja a contratacdo foi de 60
meses, restando em sua adoc¢ao inicial 42 meses de contrato e 30 meses ao término
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Arrendamentos a pagar

Adocé&o inicial

IFRS 16 Atualizagbes = Pagamentos 31/12/2019

Contrato de aluguel 1.314 - (376) 938
Ajuste a valor presente (AVP) (31) 9 - (22)
357 17 - 916

O passivo de arrendamento se refere ao contrato de aluguel descrito na Nota
Explicativa n° 9, ajustado a valor presente a uma taxa de 12% a.a.
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Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

11. Contas a pagar

12.

13.

14.

15.

31/12/2019 31/12/2018

139 -

Recebimentos Cetip (a) 868 -
Adiantamento de receitas (b) 1.007 -

(@) Referem-se aos recebimentos originados pela liquidacdo da Cetip que séo transferidos para os
patriménios separados no més subsequente;

(b) Referem-se as receitas de gestéo, transferidas para a Securitizadora, que sdo apropriadas em
receitas mensalmente.

Obrigac0es tributéarias

31/12/2019 31/12/2018
ISS 166 99
PIS e COFINS 156 92
Outros impostos a recolher 1 1
IRPJ e CSLL sobre lucros 1.945 300
2.268 492

Pessoal, encargos e beneficios sociais
31/12/2019 31/12/2018
Proviséo de férias e 132 salario 81 85
INSS a recolher 41 29
FGTS a recolher 7 4
IRRF sobre salarios a recolher 34 25
163 143

Dividendos propostos

Durante o exercicio de 2019 ocorreram os pagamentos dos dividendos propostos
nos montantes de R$ 1.000 e 509, efetuados em 27 de fevereiro de 2019 e 29 de
agosto de 2019, respectivamente, referente aos lucros auferidos no exercicio de
2018.

Patriménio liquido
15.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social da Companhia é de R$ 827
(R$ 827 em 31 de dezembro de 2018), totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 826.755 ag¢fes ordinarias (827.755 acdes em 31 de dezembro de
2018), sem valor nominal.
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Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras

Em

31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

15.

Patrimdnio liquido--Continuacéo

15.2. Reserva lucros

16.

17

18.

15.2.1. Reserva legal

A reserva legal foi constituida até o limite de 20% do capital social,
sendo R$ 132 em 2017 e R$ 33 em 2016.

15.2.2. Reserva de dividendos a distribuir

Em 31 de dezembro de 2019 o lucro liquido do exercicio foi destinado
a reserva de dividendos a distribuir.

Instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todas
registradas em contas patrimoniais do balanco fiduciario, que se destinam a atender
as suas necessidades, bem como reduzir a exposi¢ao de riscos e de taxas de juros:

31/12/2019 31/12/2018
Ativos a valor justo com Ativos a valor justo com
(ganhos/perdas) (ganhos/perdas)
Ativos financeiros reconhecidos no resultado reconhecidos no resultado
Aplicacdes financeiras (Nota Explicativa n° 4) 8.681 2.681
8.681 2.681

Os valores pelos quais estes instrumentos financeiros estéo registrados aproximam-
se dos seus respectivos valores de mercado, ndo produzindo, portanto, diferencas
significativas na apresentagéo contabil.

. Contingéncias

A Companhia néo é parte envolvida em quaisquer processos, sejam de natureza
trabalhista ou civel, que devessem estar registrados nas demonstracées
financeiras de 31 de dezembro de 2019.

Receitas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia gerou receita liquida
de R$ 11.741 (R$ 6.682 em 2018) relativa as emissdes de CRA e CRI.
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Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

19. Despesas gerais e administrativas

31/12/2019 31/12/2018

Despesa com consultoria (477) (1.072)
Despesa com salérios e beneficios (2.492) (2.713)
Amortizagdo IFRS 16 (366) -
Andncios e publicages 37) (74)
Outras despesas administrativas (233) (524)

(3.605) (4.383)

20. Imposto de renda e contribui¢cao social

As despesas de IRPJ e CSLL estdo conciliadas as aliquotas nominais como

segue:
31/12/2019 31/12/2018
Lucro / (prejuizo) antes dos efeitos do IRPJ e da CSLL 8.302 2.366
(+) Adicdes / (-) exclusdes (2.581) (780)
Resultado tributavel 5.721 1.586
Aliquota 34% 34%
Total de IRPJ / CSLL 34% 1.945 539

21. Informagdes financeiras fiduciéarias

Em 01 de abril de 2016, a Companhia emitiu CRAs da 42 série da 22 emisséo,
perfazendo um total de R$ 675.000 lastreado em Direitos Creditérios do
Agronegécio. Em 03 de outubro de 2016 ocorreu o resgate antecipado dessa
operacgdo. As emissdes ocorreram, conforme abaixo:

a) 19 de agosto de 2016: Emisséo de 9.000 (nove mil) CRIs da 12 Série;

b) 19 de dezembro de 2016: Emissdo de 5.000 (cinco mil) CRIs da 2?2, 32 e 42
séries;

c) 21 de dezembro de 2016: Emissédo de 700.000 (setecentos mil) CRAs da 52
série;

d) 04 de abril de 2017: Emissado de 11.300 (onze mil e trezentos) CRIs da 5% e 62
séries;

e) 05dejunhode 2017: Emisséo de 1.500 (um mil e quinhentos) CRIs da 72 série;

f) 23 de junho de 2017: Emissao de 990 (novecentos e noventa) CRIs seniores
e 110 (cento e dez) CRIs subordinados da 82 e 92 séries;

g) 06 de outubro de 2017: Emissdo de 566 (quinhentos e sessenta e seis) CRIs
da 102 série;

h) 22 de novembro de 2017: Emissédo de 1.800 (um mil e oitocentos) CRIs da
112 série;

i) 11 de outubro de 2018: Emissdo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRIs

da 122 série;
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21.

Informagdes financeiras fiduciarias--Continuacéo

)

26 de outubro de 2018: Emisséao de 15.140 (quinze mil, cento e quarenta) CRIs
da 142 Série;

31 de janeiro de 2019: Emissédo de 14.000 (quatorze mil) CRIs da 152 Série;
27 de fevereiro de 2019: Emisséo de 30.000 (trinta mil) CRIs da 132 Série.

26 de abril de 2019: Emisséo de 77.000 (setenta e sete mil) CRIs da 162
Série;

15 de maio de 2019: Emissado de 5.000 (cinco mil) CRIs Seniors da 172 Série;
1.000 (um mil) CRIs Mezaninos da 182 Série e 1.000 (um mil) CRIs Juniores
da 192 Série;

19 de junho de 2019: Emissao de 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) CRIs
da 202 Série;

5 de novembro de 2019: Emissédo de 29.051 (vinte e nove mil e cinquenta e
um) CRIS da 212 Série;

28 de novembro de 2019: Emisséo de 140.000 (cento e quarenta mil) CRIs da
252 Série;

6 de dezembro de 2019: Emissao de 130.000 (cento e trinta mil) CRIs da 262
Série.

Em 31 de dezembro de 2019 o balancgo fiduciario era o seguinte:

31/12/2019 31/12/2018

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 44.196 80.759
Recebiveis CRI12série (a) - 5.024
Recebiveis CRI 22, 32 e 42séries (b) - 45.637
Recebiveis CRA 5%série 700.352 700.507
Recebiveis CRI 52 e 62séries 112.301 112.170
Recebiveis CRI 72série (d) - 53.631
Recebiveis CRI 82 e 92séries (c) - 52.375
Recebiveis CRI 102série 25.339 26.674
Recebiveis CRI 112série 7.663 38.061
Recebiveis CRI 122 série 76.485 127.638
Recebiveis CRI 132 série 19.349 -
Recebiveis CRI 142 série 16.651 15.297
Recebiveis CRI 152 série 11.259 -
Recebiveis CRI 162 série 76.421

Recebiveis CRI 172, 182 e 192 séries 43.455

Recebiveis CRI 202 série 106.393

Recebiveis CRI 212 série 29.226

Recebiveis CRI 252 série 79.879

Recebiveis CRI 262 série 81.256 -
Total do ativo 1.430.225 1.257.773
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21. Informagdes financeiras fiduciarias--Continuacéo

31/12/2019 31/12/2018

Passivo

CRI12série (a) - 4.999
CRI 228, 32 e 42séries (b) - 45.637
CRA 5%série 700.352 700.507
CRI 52 e 62séries 112.301 112.170
CRI 72série (d) - 53.631
CRI 82 e 92séries (c) - 52.362
CRI 102série 25.339 26.674
CRI 112série 7.663 38.061
CRI 122 série 76.485 127.638
CRI 132 série 19.349 -
CRI 142 série 16.651 15.297
CRI 152 série 11.259 -
CRI 162 série 76.421 -
CRI 173, 18?2 e 192 séries 43.455 -
CRI 202 série 106.393 -
CRI 212 série 29.226 -
CRI 252 série 79.879 -
CRI 262 série 81.256 -
Superveniéncias CRI12série - 4.147
Superveniéncias CRI 22, 32 e 42 séries - 1.014
Superveniéncias CRA 52série - (369)
Superveniéncias CRI 52 e 62 séries 48 576
Superveniéncias CRI 72série 14 3.506
Superveniéncias CRI 82 e 92 séries - 7.045
Superveniéncias CRI 102 série 1.807 3.728
Superveniéncias CRI 112 série 1.593 (6.889)
Superveniéncias CRI 122 série 16.179 61.603
Superveniéncias CRI 132 série 4.912 -
Superveniéncias CRI 142 série 2.596 6.319
Superveniéncias CRI 152 série 719 -
Superveniéncias CRI 162 série 3.313 -
Superveniéncias CRI 172, 182 e 192 séries 1.745 -
Superveniéncias CRI 202 série 236 -
Superveniéncias CRI 212 série 8.344 -
Superveniéncias CRI 252 série 1.453 -
Superveniéncias CRI 262 série 284 -
Outras contas a pagar 953 117
Total do passivo 1.430.225 1.257.773

(@)  Série liguidada antecipadamente em 30 de julho de 2019;
(b)  Série liquidada antecipadamente em 19 de julho de 2019;
(c)  Série liquidada antecipadamente em 23 de julho de 2019;
(d)  Série liguidada antecipadamente em 25 de outubro de 2019.

22. Partes relacionadas
22.1. Caixa e equivalentes de caixa
A Companhia possui relacado bancaria com o Banco Ourinvest, e apresenta

depdsitos bancarios no montante de R$ 229 em 31 de dezembro de 2019
(R$ 218 em 31 de dezembro de 2018).

25



Ourinvest Securitizadora S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

22. Partes relacionadas--Continuacao

22.2. Rateio de despesas

A partir de 2017, a Companhia efetua o rateio de despesas, tendo em vista

a segregacao interna de despesas do grupo. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia efetuou pagamento de R$ 446 (R$ 59
em 2018) para outras empresas do grupo e recebeu 0 mesmo montante

como reembolso.

22.3. Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo

No periodo findo em 31 de dezembro de 2019, a remuneragdo dos
administradores (conselho, diretoria e administradores) da Companhia foi

no valor aproximado de R$ 964 (R$ 690 em 31 de dezembro de 2018).

22.4. Beneficio pés-emprego

A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de

contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em ac¢fes para a Diretoria

ou membros do Conselho de Administragéao.

23. Declaracédo dos Diretores

Em conformidade com o artigo 25, 8§ 12, inciso V e VI da Instrucdo CVM n2 480/09,
os Diretores declaram que revisaram, discutiram e aprovam as demonstragfes

financeiras da Companhia e o relatério dos auditores independentes.

24. Relacdo com auditores

A firma de auditoria independente por nés contratada, nao realizou nenhum outro
servi¢o durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 além da auditoria

externa.

25. Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes relevantes apés 0 encerramento das

demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2019.
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