AGR e SEC
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2016
Senhores Acionistas,

Em cumprimento as determinagbes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas. o
Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Brasil Agrosec
Companhia Securitizadora, levantadas em 31 de dezembro de 2015, bem como o
Parecer dos Auditores Independentes.

A Companhia foi constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada, em 30 de
junho de 2010 com a denominagdo de ARP Participagoes Ltda. ("ARP Participacoes”),
cujos atos constitutivos foram devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP"), em sessao de 07.07.2010, sob o NIRE 35.2.2451605-1.

Os socios, por meio de reunido realizada em 05.08.2010, deliberaram pela
transformacdo da sociedade limitada em sociedade andnima, alteracdo de
denominacdo, objete social e aprovacdo de Estatuto Social, tendo a referida ata
registrada na JUCESP em sessao de 23.8.2010, sob o NIRE 35.3.0038331-1,

Em virtude da mencionada transformacdo, a ARP Participacbes alterou a sua
denominagao para "“BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA” atual
denominagao da Companhia, sendo regida na forma de seu Estatuto Social.

Em setembro de 2011, a partir do ingresso dos novos acionistas e respectiva
capitalizagao, foram incrementadas as atividades operacionais, com a contratagdo de
profissionais, mudanga para novo endereco, criagdo das politicas que regem o
Comité de Risco e Investimento, entre outras.

A Agrosec tem por objeto social (A) a aquisi¢do e securitizacdo de direitos creditorios
do agronegocio, nos termos da Lei 11.076/04 e suas eventuais alteractes
posteriores, com a conseqiiente emissdo e colocacdo dos Certificados Recebiveis do
Agronegécio ("CRAs”) no mercado de capitais, (B) a realizagdo de quaisquer
atividades compativeis com seu objeto, relativamente a tais direitos creditorios, ai
incluidas, sem limitagdo, a administracdo, alienacdo e a recuperagdo dos direitos
creditérios do agronegocio adquiridos pela Companhia, bem como a gestdo do risco
relativo aos direitos creditorios por ela adquiridos, (C) a realizagdo de operagbes de
hedge em mercados derivativos visando & cobertura de riscos na sua carteira de
direitos creditorios e créditos do agronegocio.

No ano de 2011 a realizou a 18 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRAs), em duas series, distribuidos através de oferta publica de
esforgos restritos, sob o regime da Instrugdo CVM n°476, (ICVM476) no valor
aproximado de R$ 50 MilhGes, com vencimentos para dezembro de 2012 e dezembro
de 2014, com lastro em recebiveis do setor pecuario.

No ano de 2012 fol realizado o resgate antecipado desses mesmos CRAs, em razao
de proposta enviada a Companhia pelo emitente das Cédulas de Produto Rural
("CPRs"), as qualis compunham o lastro dos titulos, proposta que foi aceita pelos
investidores em Assembléia Geral dos Investidores convocada para deliberar sobre o
assunto, de acordo com a legislagdo em vigor, realizada em 23 de abril de 2012.
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Em outubro de 2013 foi realizada a 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRAs), em trés séries, com vencimento para o ano de outubro de
2016, através de oferta plblica restrita de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
sob o regime da Instrugdo CVM n® 476,(ICVM476) para a 13 Serie (Sénior), sendo
esta no valor aproximado de R$ 22 Milhdes, e duas séries subordinadas (22 Mezanino
e 32 Junior) no valor aproximado de R$ 10 Milhoes, que foram distribuidas de forma
privada.

Durante o ano de 2013 foi desenvolvido pela empresa de software, em conjunto com
o management da Cia, um sistema proprio de gestdao de CRAs (SGCRA), para o
suporte técnico na gestdo das carteiras de recebiveis que servem de lastro dos CRAS,
dotando a Cia de ferramenta adequada as suas atividades. Importante destacar que
o SGCRA ja se encontra implantado, auxiliando o management na gestdo da 2@
Emissdo de CRAs, cuja carteira de recebiveis que compdem o lastro tem grande
pulverizagao.

Tambeém em 2013 os acionistas aportaram aproximadamente oitocentos e cinquenta
mil Reais, através de dois aumentos do capital social, dotando a Cia dos recursos
financeiros necessarios ao seu desenvolvimento, além de outros recursos estruturais,
entre eles,a contratacdo de profissionais, mudanga para novo escritorio, no sentido
de dotar a Cia de instalagbes adequadas ao desenvolvimento de seu negacio.

Em 2015 a acionista Qurinvest Participagées S.A. se tornou controladora da
companhia através da subscricdo desproporcional de agbes em aumento de capital
de R$ 310 mil. A companhia trabalhou ao longo do ano de 2015 na prospeccdo de
clientes e identificagdo de novos negdcios. Para manter a atividade da companhia, a
controladora fez novos aportes de capital ao longo do ano.

As perspectivas para ¢ ano de 2016 mostram-se promissoras, com forte demanda
pelos investidores de produtos isentos lastreados por recebiveis do agronegécio
como o CRA, O cenario econdmico faz com que muitas empresas relacionadas ao
setor do agronegocio procurem fazer captagoes através da cessdo de recebiveis em
operagbes no mercado de capitais. A companhia permanece ativa na prospeccdo de
novos clientes e de novas operacoes,

A BDO RCS Auditores Independentes S/S foi contratada pela Companhia para a
prestagdo de servigos de auditoria externa, relacionados aos exames de suas
demonstragbes financeiras anuais referentes a 31 de dezembro de 2015 e 2014. Em
atendimento a instrugdo CVM n® 381/03, informamos que essa empresa de auditoria
nao prestou, desde a constituicgdo da Companhia, servicos nao relacionados a
auditoria externa.

SERGIO CAMARGO PENTEADO BRUCE THOMAS PHILIPS
Diretor Presidente Diretor de Relagtes com Investidores



BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

DECLARACAO DOS DIRETORES

Os diretores abaixo qualificados, declaram que:

a) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes;

b) Reviram, discutiram e concordam com as demonstra¢oes financeiras apresentadas.

Sergio Camargo Penteado

Diretor-Presidente

Bruce Thomas Philips

Diretor de RelacGes com Investidores



BRASIL AGROSEC COMPANHIA
SECURITIZADORA

Relatorio dos auditores independentes

Demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Conteudo

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracées contabeis
Balangos patrimoniais

Demonstracdes do resultado

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Demonstracoes das mutagoes do patrimonio liquido

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Demonstragées do valor adicionado

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos acionistas e administradores da
Brasil Agrosec Companhia Securitizadora
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Brasil Agrosec Companhia
Securitizadora (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015, e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragées contabeis

A Administracao da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente, se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias eticas pelos auditores, e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstracoes contabeis
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente, se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a
adequada apresentacao, das demonstracoes contabeis da Companhia, para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opinido

Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira, da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora, em 31 de dezembro de
2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Continuidade operacional da Companhia

As demonstracoes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade
normal da atividade da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia nao auferiu receita operacional
decorrente das taxas de servicos cobradas sobre a emissao de novos titulos
mobiliarios e, consequentemente, incorreu no prejuizo acumulado do exercicio no
montante de RS 961 mil. O equilibrio patrimonial e financeiro da Companhia
dependera da realizacao de novos negocios, cuja prospeccao esta em pleno
desenvolvimento pela Administracao da Companhia ou de aporte de capital por
parte dos acionistas. Nossa conclusao nao contem ressalvas sobre esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos tambem a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaborada sob a responsabilidade da
Administracao da Companhia, cuja apresentacao € requerida de acordo com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e,
com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2016.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Nota 2015 2014 Nota 2015 2014
Circulante Circulante
Caixas & equivalentes de caixa 4 86 ri] Contas a pagar 8 - F3
Outras contas a receber 17 17 Obrigagbes tributirias 12 14
Tributes a recuperar 32 30 Pessoal, encargos @ beneficios sociais 6 75 B1
135 73 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) 655 <
742 97
N&o circulante
Certificados de Recebivels do Agronegocio (CRAs) 13 - -
Imobilizado 30 37
Intangivel 5 148 208
178 245
Patriménic liquido
Capital social 'y 6.709 6.319%
Prejuizos acumutados (7.138) {6.178)
(429) 221
Tatal do ativo 313 318 Total do passivo e do patriménia liquide ERE] 118

As notas explicativas da Adminfstracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Nota 2015 2014

Receita operacional liquida 10 -
Custo do servico prestados T
Lucro operacional bruto - -
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 1" (966) (2.296)
Resultado financeiro liquido 6 13

(960) (2.283)
Frejuizo go exercicio (960) (2 283]
Quantidades total de cotas 2.793 1.164
Prejuizo por ¢ota do capital social no exercicio - RS (0,34) (1,96)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.




BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2015 2014
(960) (2.283)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

(960) (2.283)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragoes contabeis.




BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Capital social Resultados acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4,347 (3.895) 452
Aumento de capital n* 7 2.052 = 2.052
Prejuizo dao exercicic - (2.283) (2.283)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 6.399 (6.178) 221
Aumento de capital n*7 310 = 310
Prejuizo do exercicio - (960) (960)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 6.709 (7.138) (429)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2015 2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (960) (2.283)

Depreciagao e amortizagao 67 66

Decréscimo/(acréscimo) nas contas de ativo

Tributos a recuperar (2) (1)

Contas a receber - 2

Acréscimo/(decréscimo) nas contas de passivo

Contas a pagar - 5

Obrigagdes tributarias (2) (40)

Pessoal, encargos e beneficios sociais (6) (180)

Aumento(Diminuicao) em Contas a Pagar 653 (1)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (250) (2.437)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdes de imobilizado e intangivel - (7)

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos - (7)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital 310 2.052

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento 310 2.052

Aumento/(reducdo) no caixa e equivalentes 60 (392)

Disponibilidade e valores equivalentes

No inicio do exercicio 26 418

No final do exercicio 86 26
60 (392)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragoes contabeis.




BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Demonstracdes dos valores adicionados
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2015 2014
Receitas . =
Vendas de mercadorias, produtos e servicos
Insumos adquiridos de terceiros (237) (458)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (237) (458)
Valor adicionado bruto (237) (458)
Depreciacao, amortizacao e exaustao (67) (66)
Valor adicionado liquido produzido pela Empresa (304) (524)
Valor adicionado recebido em transferéncia 6 14
Outras 6 14
Valor adicionado total a distribuir (298) (510)
Pessoal 657 1.664
Remuneracao direta 355 910
Beneficios 107 192
FGTS 22 151
Outros 173 411
Impostos, taxas e contribuicoes 5 4
Federais 5 1
Estaduais =
Municipais 3
Remuneracao de capitais de terceiros - 105
Juros - 1
Aluguéis - 103
Remuneracao de capitais proprios (960) (2.283)
Prejuizos do exercicio (960) (2.283)
Distribuicao do valor adicionado (298) (510)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragoes contabeis.

10






