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Sio Paulo, 25 de margo de 2015

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as determinagdes legais, submetemos & apreciagio de V.Sas. o
Relatério da Administragio e as Demonstragbes Financeiras da Brasil Agrosec
Companhia Securitizadora, levantadas em 31 de dezembro de 2014, bem como o Parecer
dos Auditores Independentes.

A Companhia foi constituida sob a forma de sociedade empresiria limitada, em 30 de
Junho de 2010 com a denominacdo de ARP Participagbes Ltda. (“ARP Participagdes™),
cujos atos constitutivos foram devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sio Paulo (“JUCESP”), em sessdo de 07.07.2010, sob o NIRE 35.2.2451605-1.

Os s6cios, por meio de reunido realizada em 05.08.2010, deliberaram pela transformagio
da sociedade limitada em sociedade andnima, alteragdo de denominagdo, objeto social e
aprovagdo de Estatuto Social, tendo a referida ata registrada na JUCESP em sess@io de
23.8.2010, sob o NIRE 35.3.0038331-1.

Em virtude da mencionada transformagdo, a ARP Participagdes alterou a sua
denominagdo para “BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA™ atual
denominagio da Companhia, sendo regida na forma de seu Estatuto Social.

Em setembro de 2011, a partir do ingresso dos novos acionistas e respectiva
capitalizagdo, foram incrementadas as atividades operacionais, com a contrata¢io de
profissionais, mudanga para novo enderego, criagao das politicas que regem o Comité de
Risco e Investimento, entre outras.

A Agrosec tem por objeto social (A) a aquisi¢io e securitizagdo de direitos creditérios do
agronegécio, nos termos da Lei 11.076/04 e suas eventuais alteragdes posteriores, com a
conseqiiente emissdo e colocagiio dos Certificados Recebiveis do Agronegécio (“CRAs™)
no mercado de capitais, (B) a realizagdo de quaisquer atividades compativeis com seu
objeto, relativamente a tais direitos creditérios, ai incluidas, sem limitagio, a
administragdo, alienagdo e a recuperagio dos direitos creditérios do agronegdcio
adquiridos pela Companhia, bem como a gestao do risco relativo aos direitos creditérios
por ela adquiridos, (C) a realizagdo de operagdes de hedge em mercados derivativos
visando 2 cobertura de riscos na sua carteira de direitos creditérios e créditos do
agronegocio.

No ano de 2011 a realizou a 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
(CRAs), em duas séries, distribuidos através de oferta piblica de esfor¢os restritos, sob o
regime da Instrugio CVM n°476, (ICVM476) no valor aproximado de R$ 50 Milhoes,
com vencimentos para dezembro de 2012 e dezembro de 2014, com lastro em recebiveis
do setor pecudrio.
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No ano de 2012 foi realizado o resgate antecipado desses mesmos CRAs, em razdo de
proposta enviada & Companhia pelo emitente das Cédulas de Produto Rural (“CPRs"), as
quais compunham o lastro dos titulos, proposta que foi aceita pelos investidores em
Assembléia Geral dos Investidores convocada para deliberar sobre o assunto, de acordo
com a legislagdo em vigor, realizada em 23 de abril de 2012.

Em outubro de 2013 foi realizada a 2" Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRAs), em trés séries, com vencimento para o ano de outubro de 2016,
através de oferta publica restrita de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio sob o
regime da Instrugio CVM n°® 476,(ICVM476) para a 1* Serie (Sénior), sendo esta no valor
aproximado de R$ 22Milhoes, e duas séries subordinadas (2* Mezanino e 3* Junior) no
valor aproximado de R$ 10 Milhdes, que foram distribuidas de forma privada.

Além disso, outras operacoes foram prospectadas ou identificadas durante o ano, estando
as respectivas emissdes em processo de estruturagio.

Com relagdo ao mercado de CRAs, conforme previsto no ano anterior pelo management,
houve um crescimento sustentado, com o incremento de novas operagdes, cujas emissoes
atingiram o volume aproximado de R$ 1Bilhd@o no final do ano de 2013.

As perspectivas para 0 ano de 2014 mostram-se promissoras, com forte demanda do
mercado pelo produto, inclusive com algumas emissoes ja realizadas. Nesse contexto, a
Cia tem sido ativa na prospecg¢do de novos clientes e de novas operages, cujos resultados
virdo confirmar as expectativas.

Durante o ano de 2013 foi desenvolvido por empresa de software, em conjunto com o
management da Cia, um sistema proprio de gestio de CRAs (SGCRA), para o suporte
técnico na gestdo das carteiras de recebiveis que servem de lastro dos CRAs, dotando a
Cia de ferramenta adequada as suas atividades. Importante destacar que o SGCRA jd se
encontra implantado, auxiliando o management na gestdo da 2" Emissdo de CRAs, cuja
carteira de recebiveis que compdem o lastro tem grande pulverizagao.

Também em 2013 os acionistas aportaram aproximadamente oitocentos e cinquenta mil
Reais, através de dois aumentos do capital social, dotando a Cia dos recursos financeiros
necessdrios ao seu desenvolvimento, além de outros recursos estruturais, entre eles, a
contratagdo de profissionais, mudanga para novo escritério, no sentido de dotar a Cia de
instalagdes adequadas ao desenvolvimento de seu negocio.

As perspectivas para o ano de 2015 mostram-se promissoras, com forte demanda do
mercado pelo produto, inclusive com algumas emissoes ja realizadas. Nesse contexto, ao
longo do ano de 2014, a Cia desenvolveu determinados modelos de negécios, cujos
resultados se mostram promissores. Além disso, permanece ativa na prospecgio de novos
clientes e de novas operagoes,

A BDO RCS Auditores Independentes S/S foi contratada pela Companhia para a
prestacio de servigos de auditoria externa, relacionados aos exames de suas
demonstragoes financeiras anuais referentes a 31 de dezembro de 2014 e 2013. Em
atendimento a instru¢io CVM n° 381/03, informamos que essa empresa de auditoria ndo
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prestou, desde a constituigdio da Companhia, servicos ndo relacionados & auditoria
externa.

SERGIO CAMARGO PENTEADO MARCOS BERTOMEU
Diretor Presidente Diretor de Relagdes com Investidores
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Tel.: +55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacdo - Sao Paulo, SP - Brasil
www . bdobrazil.com. br 01050-030

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da

Brasil Agrosec Companhia Securitizadora
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Brasil Agrosec Companhia
Securitizadora (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2014, e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administra¢do sobre as demonstragdes contabeis

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdao de demonstracoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente, se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores, e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente, se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e a
adequada apresentagao, das demonstragoes contabeis da Companhia, para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdoes contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira, da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora, em 31 de dezembro de
2014, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Continuidade operacional da Companhia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao auferiu receita
operacional decorrente das taxas de servicos cobradas sobre a emissao de novos
titulos mobiliarios e, consequentemente, incorreu no prejuizo acumulado do
exercicio no montante de RS 2.281 mil. Conforme comentado na nota explicativa n°
1, para a geragao de receitas no exercicio de 2015, a Administragao da Companhia
esta dedicando seus melhores esforcos na evolugao dos trabalhos de prospecgao
iniciados em exercicios anteriores, bem como, com o desenvolvimento de novas
parcerias no exercicio corrente. O equilibrio patrimonial e financeiro da Companhia
dependera da realizacao desses novos negocios ou de aporte de capital por parte
dos acionistas. As demonstracoes contabeis foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal da atividade da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora.
Nossa conclusao nao contém ressalvas sobre esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos também a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaborada sob a responsabilidade da
Administracao da Companhia, cuja apresentacao € requerida de acordo com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e,
com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 25 de marco de 2015.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1

B

Esmir de Oliveira , ira Marques Filho
Contador CRC 1 SP 109628/0-0 Contador CRC 1 SP 154954/0-3
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em Reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

2014 2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (2.283) (1.316)
Depreciacao e amortizacao 66 36
Decréscimo/(acréscimo) nas contas de ativo
Tributos a recuperar (1) (%)
Contas a receber x. (20)
Certificado de recebiveis de Agronegocio (CRA) 25.602 (25.602)
Acréscimo/(decréscimo) nas contas de passivo
Contas a pagar (1) (4)
Obrigacoes tributarias (40) (7)
Pessoal, encargos e beneficios sociais (182) 133
Certificado de recebiveis do Agronegocio (CRA) (25.602) 25.602
Superveniéncia financeira (164) 164
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (2.602) (1.023)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicoes de imobilizado e intangivel (7) (212)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (7 (212)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 2.052 851
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento 2.052 851
Aumento/(redugdo) no caixa e equivalentes (557) (384)
Disponibilidade e valores equivalentes
No inicio do exercicio 583 967
No final do exercicio 26 583

(557) (384)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Demonstragoes dos valores adicionados

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em reais mil, exceto enquanto indicado de outra forma)

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacao, amortizacao e exaustao

Valor adicionado liquido produzido pela Empresa

Valor adicionado recebido em transferéncia
Outras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuigoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragao de capitais de terceiros
Juros
Alugueis

Remuneracgdo de capitais proprios
Prejuizos do exercicio

Distribuigcdo do valor adicionado

2014 2013
- 867
867
(458) (347)
(458) (347)
(458) 520
(66) (34)
(524) 486
14 22
14 22
(510) 508
1.664 1.650
910 879
192 182
151 78
411 511
4 61
1 a2
- 1
3 18
105 113
2 2
103 11
(2.283) (1.316)
(2.283) (1.316)
(510) 508

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

1.

Contexto operacional

A Brasil Agrosec Companhia Securitizadora (Companhia) € uma sociedade
securitizadora de direitos creditorios do agronegocio dedicada a aquisicao,
securitizacdo, emissdo, negociacao e prestacao de servigos relacionados a
direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizacao.

Constituida em 30 de junho de 2010, sob a forma de Sociedade limitada com
nome de ARP Participacoes Ltda. em Ata de Reuniao dos Socios realizada em
05 de agosto de 2010, foi transformada em Sociedade por agoes, com prazo de
duracao indeterminado e teve sua razao social alterada para Brasil Agrosec
Companhia Securitizadora.

A Companhia tem por objetivo social:

a) Aquisicdo e securitizacao de direitos creditorios do agronegocio, nos
termos da Lei n® 11.076/04, e suas eventuais alteracdes posteriores com a
consequente emissao de colocagao dos Certificados Recebiveis do
Agronegocio (CRAs) correspondentes no mercado financeiro e de capitais;

b) A realizacao de quaisquer atividades compativeis com seu objeto,
relativamente a tais creditorios, ai incluidas, sem limitacao, a
Administracao, alienagao e a recuperacao dos direitos creditorios por ela
adquiridos;

c) A realizacao de operagoes de hedge em mercados derivativos, visando a
cobertura de riscos de sua carteira de direitos creditorios e créditos do
agronegocio.

A Companhia realizou durante o 4° trimestre de 2013, a emissao de 18.140
CRAs, que foram totalmente liquidadas de forma antecipada durante o 3°
trimestre de 2014 (vide Nota Explicativa n® 14). Essa emissao era lastreada por
direitos creditorios de contratos de compra e venda celebrados entre a
Cooperativa dos Agricultores de Plantio Direto Ltda. denominada (Cooplantio)
e seus clientes, garantidos por Cédula de Produto Rural (CPRs). A emissao
também poderia ser lastreada por CPRs financeiras garantidas por penhor
agricola em primeiro grau, emitidas por produtores rurais, e duplicatas
mercantis emitidas pela Cooplantio, oriundas da venda de fertilizantes,
defensivos e insumos agricolas para produtores e empresas distribuidoras.

Para a geracao de receitas no exercicio de 2015, a Administracao da
Companhia esta dedicando seus melhores esforcos na evolucao dos trabalhos
de prospeccao iniciados em exercicios anteriores, bem como, com o
desenvolvimento de novas parcerias no exercicio corrente.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

2. Base para elaboracao e apresentacao das demonstragdes contabeis

a.

Declara¢ao de conformidade

As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que abrangem a legislacao societaria
brasileira, os pronunciamentos, orientacoes e interpretagoes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e homologados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A autorizacao para emissao das informagdes contabeis anuais foi
concedida pela Diretoria em 25 de margo de 2015.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em reunidao do colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, decidiu comunicar ao mercado
que utilizara para a analise de pedidos de registro de ofertas publicas de
distribuicao de Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA) e
companhias securitizadoras emissoras de CRA, a regulamentacao
aplicavel ao registro de ofertas e emissores de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI).

O CRA, instituido pela Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, é um
titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro, emitido exclusivamente por
companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegocio. O CRA
€ necessariamente vinculado a direitos creditérios originarios de
negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
producao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. O CRI, por sua vez, foi criado pela
Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, e possui natureza juridica
semelhante a do CRA, embora seja vinculado a atividade de
financiamento imobiliario.

A Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, principal norma
desta comissao relativa aos CRI e seus emissores, tem como objetivo
assegurar a protecao dos investidores e do mercado em geral, por meio
de regras sobre o tratamento dispensado aos investidores e de requisitos
de adequada divulgacao de informacoes sobre a oferta, os valores
mobiliarios ofertados, os emissores e demais pessoas envolvidas na
operacao de securitizacao.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

A CVM entende que os comandos da Instrucao CVM n° 414, de 2004, sao
adequados ao CRA e as companhias securitizadoras de direitos
creditorios do agronegécio, conforme comunicado do colegiado em 18 de
novembro de 2008. Por isso, enquanto nao tratar da matéria em norma
especifica, aplicara tais comandos, adaptando-os, no que couber, para
acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacao de CRI
e as caracteristicas dos CRA e seus emissores.

b. Base de mensuracao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo
historico.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracoes contabeis sao apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacbes contabeis
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracao destas
demonstracbes contabeis estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente a todos os periodos apresentados nessas
demonstracdes contabeis.

a. Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime
contabil da competéncia.

A Companhia reconhece a receita, quando aplicavel, e somente quando:

I. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca;
ll. E provavel que beneficios econdémicos-futuros fluirdo para a
Companhia.

Quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia. O valor da receita nao € considerado como
mensuravel com seguranca até que todas as contingéncias relacionadas
com a venda tenham sido transferidas para o cliente. A Companhia
baseia suas estimativas em resultados historicos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacoes
de cada operacao.
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

b.

cl

Estimativas contabeis

A preparacao das demonstragoes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracio utilize-se de
premissas e julgamentos na determinacao do valor e registro de
estimativas contabeis. A liquidacao das transacbes envolvendo essas
estimativas podera resultar valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracdes contabeis em razao do tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas periodicamente em um periodo nao superior
a um ano.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos de caixa, depésitos bancarios e aplicacdes financeiras
cujo vencimento seja de até 90 dias da data da aplicacao, registradas ao
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, que
nao supera o valor de mercado.

As aplicagOes financeiras sao reconhecidas e mensuradas pelo valor justo
e os resultados financeiros auferidos nessas operacdes sao alocados
diretamente ao resultado.

Ativo circulante

Sao apresentados ao valor de custo ou de realizacao, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variacoes monetarias auferidas.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao, deduzido da depreciacao acumulada e
perdas por reducao do valor recuperavel, quando aplicavel. A
depreciacao € calculada pelo método linear as taxas da Companhia.

Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os softwares adquiridos de terceiros,
mensurados pelo custo total de aquisicao deduzidos das despesas de
amortizacao.

Passivos

Reconhecidos no balanco quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou como resultado de eventos passados, sendo provavel que
recursos economicos sejam requeridos para liquida-los. Alguns passivos
envolvem incertezas quanto ao prazo e valor, sendo estimados na
medida em que sao incorridos e registrados por meio de provisao. As
provisoes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.
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Notas explicativas da Administragao as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

h.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros podem incluir depositos bancarios,
aplicacoes financeiras, cedulas de produtos rurais financeiras,
certificados de recebiveis do agronegocio e outros recebiveis, assim
como contas a pagar e outras dividas.

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido, para instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo
valor justo através de resultado, de quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os
instrumentos financeiros sao mensurados conforme descrito a seguir:

Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intencao positiva e capacidade de manter até o
vencimento seus instrumentos de divida, esses sao classificados como
mantidos até o vencimento.

Investimentos mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva, deduzido de
eventuais reducdes em seu valor recuperavel.

Instrumentos disponiveis para venda

Se a Companhia tiver instrumentos de patrimonio e de certos ativos
relativos a instrumentos de divida, esses serao classificados como
disponiveis para venda.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, sao avaliadas pelo valor justo
e as suas flutuacoes, exceto reducoes em seu valor recuperavel, e as
diferencas em moeda estrangeira destes instrumentos, sao reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido, liquidos dos efeitos tributarios.
Quando um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda
acumulada no patriménio liquido é transferido para resultado.

Instrumentos financeiros ao valor justo atraves do resultado

Um instrumento € classificado pelo valor justo através do resultado se
for mantido para negociagao, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao designados pelo
valor justo atraves do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma decisoes de compra e venda com base em seu
valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Apos reconhecimento inicial,
custos de transacao atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado
sao medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sao reconhecidas no
resultado.
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Notas explicativas da Administracao as demonstragées contabeis

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

Empréstimos e recebiveis e passivo financeiro ndo mensurado ao valor
justo

Sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de
juros efetiva, reduzidos por eventuais reducgoes no valor recuperavel, se
aplicavel. As cédulas de produto rural financeira e os Certificados de
Recebiveis do Agronegocio enquadram-se nesta categoria e estavam
registrados pelo valor de aquisicao e captacao, respectivamente,
acrescidos dos rendimentos e/ou encargos auferidos até a data de
encerramento do exercicio, as quais nao sao incorporadas ao resultado e
ao patrimonio da Companhia, por se constituirem em patrimonio em
separado nos termos da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, Secao
VI do regime fiduciario.

i. Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisao para Imposto de Renda, quando aplicavel, é constituida com
base no lucro real (tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional
de 10% e a provisdo para contribuicao social a aliquota de 9%, conforme
legislacao em vigor.

As antecipacoes ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados
no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua
realizacao.

j. Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstragoes dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método
indireto partindo das informacdes contabeis, em conformidade com as
instrucoes contidas no CPC 03 - Demonstragao dos fluxos de caixa.

k. Demonstragoes de Valor Adicionado (DVA)

A legislacao societaria brasileira requer a apresentacao da Demonstracao
do Valor Adicionado (DVA) como parte do conjunto das demonstragoes
financeiras apresentadas pela Companhia. Esta demonstracao tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao
durante os periodos apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposicoes contidas no CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) e com base em informacoes
obtidas dos registros contébeis da Companhia, que servem como base de
preparacao das demonstracoes contabeis.
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Notas explicativas da Administragao as demonstragées contabeis

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

I.  Resultado por agao
Calculado de acordo com o CPC 41, o resultado basico por acao € obtido

dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos acionistas da
Companhia pela média ponderada da quantidade de acoes.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014 31/12/2013
Bancos 19 126
Aplicagoes financeiras (i) 7 457
16 583

(i) Em 31 de dezembro de 2014, as aplicacoes financeiras referem-se a titulos de renda fixa.
Em 31 de dezembro de 2013 além das aplicacoes em renda fixa a rubrica continha fundos
de investimento cuja carteira era substancialmente representada por titulos publicos e
privados que ofereciam remuneracao a taxas em torno de 100% do Certificado de
Deposito Bancario e estavam disponiveis para serem utilizados nas operacoes da
Companhia.

5. Intangivel

Referem-se a gastos no montante de RS 208 (RS 268 em 2013), relacionados
ao desenvolvimento de software para operacoes de securitizacao.

6. Pessoal, encargos e beneficios sociais

31/12/2014 31/12/2013

Provisao de Ferias e 13° Salario 39 117
Provisao INSS s/ Provisoes 1 49
Provisao FGTS s/ Provisoes 3 13
INSS a Recolher 10 51
FGTS a Recolher 2 10
Salarios a Pagar 16 23

81 263
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Notas explicativas da Administracao as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

7'

Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Companhia é de RS 6.399
(RS 4.347 em 2013), totalmente subscrito e integralizado, dividido em
1.163.761 acoes ordinarias, sem valor nominal. As transacoes de capital tém a
seguinte ordem:

i)

i)

iii)

Em 05 de setembro de 2011, a Brasil Agrosec Companhia Securitizadora
realizou uma Assembleia Geral Extraordinaria, cuja ordem do dia, entre
outros, teve como assunto relevante, a ratificagao do aumento do capital
social deliberado pelo Conselho de Administracao, dentro do limite do
capital autorizado da Companhia;

Os acionistas ratificaram o aumento de capital da Companhia, passando o
referido capital social de RS 1.000 para RS 2.096.500, mediante a emissao
de 16.500 acbes ordinarias, sem valor nominal, que foram totalmente
subscritas e integralizadas pelos novos acionistas;

Em 30 de dezembro de 2011, a acionista Agrosec Participacoes Ltda.
alienou suas acoes, que representavam 1.000 quotas ou 5,71% do total de
acoes da Empresa. Os compradores ja sdo individualmente acionistas. A
vendedora aliena e os compradores adquirem, ao preco de RS 85,24
(oitenta e cinco reais e vinte e quatro centavos) cada uma das agoes

(preco);
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iv) Em AGE realizada em 07 de novembro de 2012, a Companhia aprovou o
aumento de capital da Companhia, mediante a emissao de 11.603 (onze
mil e seiscentos e trés) novas acoes ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal, das quais 11.024 (onze mil e vinte e quatro) acoes foram
emitidas ao preco de RS 127,00 (cento e vinte e sete Reais) por acao,
fixado de acordo com os parametros do artigo 170, § 1° da Lei n°® 6.404/76,
e 579 (quinhentas e setenta e nove) acoes sao emitidas ao preco total de
RS 1,00 (aproximadamente RS 0,00173 por acao), em decorréncia do
exercicio de direitos conferidos pelos bonus de subscricao outorgados a
acionista Brasil-Distressed Consultoria Empresarial Ltda. A integralizacao
do capital foi feita em 02 (duas) datas, sendo o primeiro valor
integralizado no dia 07 de novembro de 2012, no montante de RS 700 e o
segundo montante foi integralizado no dia 17 de dezembro de 2012, Em
decorréncia, o capital social passou de RS 2.096 mil (dois milhoes,
noventa e seis mil Reais), dividido em 17.500 (dezessete mil e quinhentas)
acoes ordinarias, sem valor nominal, para RS 3.496 (trés milhoes,
quatrocentos e noventa e seis mil Reais), dividido em 29.103 (vinte e nove
mil e cento e trés) acbes ordinarias, sem valor nominal. Em ARCA de 20
de maio de 2013 foi aprovado o aumento do capital social da Companhia
no valor de RS 401 (quatrocentos e um mil Reais), mediante a emissao de
um total de 3.318 (trés mil trezentos e dezoito) novas agoes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, das quais 3.152 (trés mil cento e
cinquenta e duas) agoes foram emitidas ao prego de RS 127,00 (cento e
vinte e sete Reais) por acao, fixado de acordo com os parametros do
artigo 170, § 1° da Lei n° 6.404/76, e 166 (cento e sessenta e seis) acoes
foram emitidas ao preco total de RS 1,00 (aproximadamente RS 0,00602
por acao), em decorréncia do exercicio de direitos conferidos pelos bonus
de subscricao outorgados a acionista Brasil-Distressed Consultoria
Empresarial Ltda. Em ARCA de 15 de agosto de 2013 foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia no valor de RS 450.597,00
(quatrocentos e cinquenta mil, quinhentos e noventa e sete Reais),
mediante a emissao de um total de 3.735 (trés mil setecentos e trinta e
cinco) novas acoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, das
quais 3.548 (trés mil quinhentos e quarenta e oito) agdes emitidas de
RS 127,00 (cento e vinte e sete Reais) por acao, fixado de acordo com os
parametros do artigo 170, §1° da Lei n° 6.404/76, e 187 (cento e oitenta e
sete) acoes emitidas ao preco total de RS 1,00 (um Real)
(aproximadamente RS 0,00535 por acao), neste caso, em decorréncia do
exercicio de direitos conferidos pelos bonus de subscricao outorgados a
acionista CHC & MI Participacoes Ltda. Em decorréncia do aumento
deliberado, o capital social passou dos atuais RS 3.896.854,00 (trés
milhoes, oitocentos e noventa e seis mil, oitocentos e cinquenta e quatro
Reais), dividido em 32.421 (trinta e duas mil, quatrocentos e vinte e uma)
acoes ordinarias, sem valor nominal, para RS 4.347.451,00 (quatro milhoes,
trezentos e quarenta e sete mil e quatrocentos e cinquenta e um Reais)
dividido em 36.156 (trinta e seis mil, cento e cinquenta e seis) acoes
ordinarias, sem valor nominal.
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v)

vi)

Em ARCA de 27 de janeiro de 2014 os conselheiros deliberaram por
unanimidade aprovar o aumento do capital social da Companhia, no valor
de RS 450.597,00 (quatrocentos e cinquenta mil, quinhentos e noventa e
sete Reais), mediante a emissao de um total de 3.735 (trés mil setecentos
e trinta e cinco) novas agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal, das quais 3.548 (trés mil quinhentos e quarenta e oito) acoes
emitidas ao preco de RS 127,00 (cento e vinte e sete Reais) por agao,
fixado de acordo com os parametros do artigo 170, § 1° da Lei n° 6.404/76,
e 187 (cento e oitenta e sete) agoes emitidas ao preco total de RS 1,00
(um Real) (aproximadamente RS 0,00535 por acao), neste caso, em
decorréncia do exercicio de direitos conferidos pelos bénus de subscricao
outorgados a acionista CHC & MI Participagdes Ltda. Em decorréncia do
aumento deliberado, o capital social passou dos RS 4.347.451,00 (quatro
milhdes, trezentos e quarenta e sete mil e quatrocentos e cinquenta e um
Reais) dividido em 36.156 (trinta e seis mil, cento e cinquenta e seis)
acoes ordinarias, sem valor nominal, para RS 4.798.048,00 (quatro milhdes,
setecentos e noventa e oito mil e quarenta e oito Reais) divididos em
39.891 (trinta e nove mil, oitocentos e noventa e uma) agdes ordinarias
sem valor nominal;

Em Ata realizada em 28 de abril de 2014 foi aprovado o aumento de
capital no valor total de RS 480.823 mediante a emissao de 3.870 novas
acoes ordinarias nominativas, sendo:

= 3.786 acoes emitidas ao preco de RS 127 por acao;

» 84 acoes emitidas ao preco de RS 1,00 por agao;

= Em decorréncia do aumento de capital social deliberado, o capital
social passou dos atuais RS 4.798 para RS 5.279, dividido em 39.891 e
43.761, respectivamente.
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Em Ata de 18 de dezembro de 2014 foi aprovado o aumento do capital
social da Companhia no valor de RS 1.120.000,00 (um milhao, cento e
vinte mil Reais) mediante a emissao de um total de 1.120.000,00 (um
milhdao, cento e vinte mil) novas acdes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal, ao preco de RS 1,00 (um Real) por acao, fixado de
acordo com os parametros do artigo 170, §1° da Lei n® 6.404/76. Em
decorréncia do aumento deliberado, o capital social passou dos RS
5.278.871,00 (cinco milhdes, duzentos e setenta e oito mil, oitocentos e
setenta e um mil Reais), dividido em 43.761 (quarenta e trés mil,
setecentos e sessenta e uma) agcoes ordinarias sem valor nominal, para os
atuais RS 6.398.871 (seis milhoes, trezentos e noventa e oito mil,
oitocentos e setenta e um Reais) divididos em 1.163.761 (um milhao,
cento e sessenta e trés, setecentos e sessenta e uma) agoes ordinarias
sem valor nominal. O aumento do capital social deliberado acima foi
totalmente subscrito e integralizado nesta data, com a incorporacao de
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC) realizados pelos
acionistas, atraveés de créditos em contas correntes de titularidade da
Companhia;

vii) Em 30 de dezembro de 2014 foi firmado Instrumento Particular de Compra

e Venda de Acdes de emissao da Companhia (Contrato), entre a Ourinvest
Participacoes S.A. (Ourinvest) e o Banco Original do Agronegocio S.A.
(Original) tendo por objeto a aquisicao, pela Ourinvest, da totalidade das
agoes detidas pelo Original, no montante de 276.393 (duzentas e setenta
e seis mil, trezentas e noventa e trés) acoes ordinarias nominativas,
representativas de 23,75% do capital social da Companhia.

Com a aquisicao das referidas acoes, a Ourinvest passa a deter 47,50% do
capital social da Companhia.

0 quadro de acionista esta apresentado da seguinte forma:

RS
Participagdo no
Acionistas Quantidade de agdes capital social
Banco Fator S.A. 276.393 23,75%
Banco Indusval S.A. 276.393 23,75%
Ourinvest Participagoes S.A. 552.786 47,50%
CHM & MI Participacoes Ltda. 58.189 5,00%
1.163.761 100,00%
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8. Instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagoes envolvendo instrumentos financeiros
todas registradas em contas patrimoniais do balango fiduciario, que se
destinam a atender as suas necessidades, bem como reduzir a exposicao de
riscos e de taxas de juros.

A emissora celebra operacdes com instrumentos derivativas swaps sempre
com o intuito de propiciar a protecao contra eventuais diferencas entre os
valores a receber e a pagar da emissora em decorréncia das CRAs e CPRFs, de
forma a preservar e manter integro os direitos e interesses dos investidores e
de eventuais adquirentes dos CRAs:

31/12/2014 31/12/2013
Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com (ganhos/perdas) com (ganhos/perdas)

reconhecidos no reconhecidos no
Ativos financeiros resultado resultado
Aplicacbes financeiras (nota 4) 7 457
7 457
31/12/2014 31/12/2013

~Passivos financeiros  Passivos financeiros
mensurados ao custo  mensurados ao custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 2 3

Os valores pelos quais estes instrumentos financeiros estao registrados
aproximam-se dos seus respectivos valores de mercado, nao produzindo,
portanto, diferencas significativas na apresentacao contabil.

9. Contingéncias

A Companhia nao é parte envolvida em quaisquer processos, sejam de
natureza trabalhista ou civel, que devessem estar registrados nas
demonstragoes contabeis de 31 de dezembro de 2014.

10. Receitas

No exercicio de 2014 a Companhia nao gerou receitas (RS 867 em 2013).
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L i £

12,

13.

Custos e despesas operacionais por natureza

31/12/2014 31/12/2013

Despesa com cansultoria (177) (128)
Despesa com agente fiduciario 4 =
Despea com tarifas/taxas cetip (15) {11)
Despesa com advogados (82) (25)
Despesa com folha (1.664) (1.650)
Anuncios e publicacoes (59) (37)
Multas e outras taxas - .
Outras despesas administrativas (299) (299)

(2.296) (2.150)
Custos dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas (2.296) (2.150)

(2.296) (2.150)

Partes relacionadas
Remunerac¢ao do pessoal-chave da Administracdo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a remuneracao dos
administradores (conselho, diretoria e administradores) da Companhia foi no
valor aproximado de RS 910.

Beneficio pos-emprego

A Companhia nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de
trabalho ou remuneracao baseada em acoes para a Diretoria ou membros do
Conselho de Administracao.

Demonstragcées contabeis fiduciarias, informagdo suplementar, conforme
instrugao CVM n°® 414/04

A Companhia iniciou suas operacoes aprovando sua primeira operacao de
securitizacao por meio de emissao publica de 200 Certificados de Recebiveis
do Agronegocio (CRAs) no montante total de RS 51.031 milhdes, lastreadas por
seis Cédulas de Produtos Rural Financeiras (CPFRs). Os prazos das CRAs eram
de dois anos para a 1* série e de quatro anos para a 2* série, remuneradas,
respectivamente, a uma taxa de 118% e 122% do Certificado de Deposito
Interfinanceiro Diario (CDI).
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Recebimento e pagamento antecipado das CPRFs e dos CRAs

Conforme definido nos Termos de Securitizacao de direitos creditorios do
agronegocio da 1* emissao, 1* e 2* séries, foram constituidas as seguintes
garantias para essa emissao:

(i) Avais apostos nas CPRFs;
(ii) Penhor de acoes do Minerva S.A.;
(iii) Penhor celular de bovinos.

Antecipacdao em 05 de setembro de 2011: para o item (ii) penhor de acoes,
foi identificado, por meio do Agente Fiduciario, PLANNER TRUSTEE, que o
nivel minimo de cobertura de 120%, sobre o valor recebido pelo produtor na
aquisicao determinado nos termos, estava insuficiente no terceiro trimestre
de 2011, devido a reducao do valor de mercado das acoes, condicionando a
empenhante incrementar outras garantias para recompor 135% de cobertura (%
minimo para recomposicao) ou antecipar o pagamento dos CRAs para diluir o
volume financeiro de garantias exigidas para a emissao.

No sentido de atender as exigéncias de recomposicao das garantias, a
empenhante optou por realizar uma amortizacao extraordinaria parcial dos
CRAs da 1° série, nos termos da Clausula 6.2 do Termo de Securitizacao dos
CRAs da 1° série, no valor de RS 10.490 -“Valor amortizado”, cujo pagamento
ocorreu dia 05 de setembro de 2011, mesmo dia do recebimento dos
respectivos créditos pela Companhia, em razao do cumprimento parcial, nos
termos da Clausula 3.3 das Cedulas de Produto Rural Financeira que conferem
lastro aos CRAs da 1* série, realizada por seu emitente, Sr. Edivar Vilela de
Queiroz.

Alteracdao dos termos de securitizacdao da 1° série e da 2* série da 1°
emissao de CRAs da Brasil Agrosec Cia. Securitizadora

Devidamente aprovado em Assembleia Geral dos Titulares do Certificado de
Recebiveis do Agronegocio da 1* e 2° séries da 1* emissao, foram alterados os
Termos de Securitizacao da 1° série e da 2° série, de forma que (i) Cada termo
de securitizacao passou a prever que o percentual de acoes empenhadas, bem
como o dever de reforco de garantia ali estabelecido, seja calculado com base
no valor recebido pelo produtor na data de aquisicao das CPRFs pelo Banco
Fator S.A., acrescido da proxima parcela vincenda, descontados os valores das
parcelas ja amortizadas em cada data de amortizacao prevista nas CPRFs,
bem como os eventos de amortizagao extraordinaria, parcial ou total, para as
series; (i) O respectivo contrato de penhor foi alterado para refletir a
mudang¢a no calculo do percentual minimo; e (iii) As respectivas clausulas e
anexos dos termos de securitizacao foram atualizados para refletir as
deliberagbes acima. Dessa forma, as AcOGes Empenhadas, no total de
11.195.344 (onze milhdes, cento e noventa e cinco mil e trezentos e quarenta
e quatro) acoes ordinarias, correspondem a 10,5706% (dez inteiros, cinco mil
setecentos e seis milésimos por cento) do capital da Minerva S.A.,
recompondo o percentual de cobertura exigido para a garantia.
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Realizacdo e liquidacao das CPRF e CRAs, respectivamente

Em 23 de abril de 2012, foi realizada a Assembleia Geral dos Investidores
titulares dos CRAs, na Sede Social da PlannerTrustee DTVM Ltda. (Agente
Fiduciario), no qual foi aprovado o resgate antecipado total dos CRAs, que se
deu no dia 26 de abril de 2012. As CPRFs também foram liquidadas pela Brasil
Agrosec Companhia Securitizadora (Companhia) em 25 de abril de 2012.

Por meio do calculo de atualizacao a valor presente dos referidos CPRFs e
CRAs realizado pela Companhia e aprovado pelo Agente Fiduciario, os
montantes apurados foram: CPRFs RS 41.927 e CRAs RS 41,687. Tais valores
foram realizados e liquidados, respectivamente, nos dias 25 e 26 de abril de
2012, através da conta vinculada a emissao dos CRAs, de titularidade da
Empresa.

Em 03 de maio de 2012, foi formalizado, entre o Sr. Edivar Vilela de Queiroz
(contraparte) e a Brasil Agrosec Companhia Securitizadora, o Termo de
Destrato e Quitacao dos Instrumentos Particulares dos Contratos de Permuta
de Fluxos Financeiros, com zeragem periodica swap com Reset n% 6065/2012
e 6065/2014, derivado das operacoes de CPRFs e CRAs, com a devida
transferéncia bancaria a contraparte do montante de RS 519.

Em 28 de outubro de 2013 ocorreu a primeira serie de emissao de CRAs com
prazo de trés anos. Os CRAs mezaninos e juniores foram objeto de colocacao
privada e ambos foram integralmente investidos pela Cooplantio. A
composicao dos CRAs emitidos e que foram totalmente liquidados durante o 3°
trimestre de 2014 esta assim apresentada (em Reais):

CRAs Ativos

31/12/2014 31/12/2013

CRA Sénior - 17.502

(CRA Mezanino - 5.263
RCRA Sub Jr. - 2.837
A - 25.602
S
Passivos

31/12/2014 31/12/2013
CCRA Senior (i) - 17.502
€CRA Mezanino(ii) - 5.263
FCRA Sub Jr. (iii) - 2.837
tSuperveniéncias Financeiras (iv) - 164
i - 25.766
£
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Certifi

cados de Recebimento do Agronegocio (CRAs)

Foi emitido o total de 18.140 (dezoito mil cento e quarenta) CRAs, sendo
assim classificados: (em quantidade)

. 140

(cento e quarenta) CRAs Seniores;

* 12.000 (doze mil) CRAs Mezanino;
= 6.000 (seis mil) CRAs Sub Jr.

Foram integralizadas no periodo o total de 2.310, distribuidos da seguinte
forma:
Integralizacoes Data Seniares Mezanino Junior Total
1% Integralizacao 29/10/2013 29 2.544 1.477 4.050
2° Integralizacao 25/11/2013 26 2.413 1.207 3.646
3° Integralizacao 28/01/2014 18 1.528 764 2.310

73 6.485 3.448 10.006

(i) Certificados de Recebimento do Agronegécio (CRAs) Seniores

1?* emissao;

Data de emissao: 28 de outubro de 2013;

Valor global da emissao: RS 300.000;

Quantidade de CRA: 140 (cento e quarenta);

Juros remuneratorios: CDI + 3,25% a.a.;

Atualizagao monetaria: anualmente, de acordo com variacao do IGP-M;
Data de vencimento: 28 de outubro de 2016, observando a clausula “5.4
- Vencimento e Amortizacao do CRA” do Termo de Securitizacao de
Direitos Creditorios do Agronegdcio que apds 30 de julho de 2016, os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado deverao ser empregados
na amortizacao dos CRA, antecipando-se, por conseguinte a Data de
Vencimento dos CRA.

(i) Certificados de Recebimento do Agronegocio (CRAs) Mezanino

1* emissao;

Data de emissao: 28 de outubro de 2013;

Valor global da emissao: R$1.000

Quantidade de CRA: 12.000;

Juros remuneratorios: CDI + 4,00% a.a.;

Atualizagao monetaria: anualmente, de acordo com variacao do IGP-M;
Data de vencimento: 28 de outubro de 2016, observando a clausula “5.4
- Vencimento e Amortizacao do CRA” do Termo de Securitizagcao de
Direitos Creditorios do Agronegocio que apos 30 de julho de 2016, os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado deverao ser empregados
na amortizacao dos CRA, antecipando-se, por conseguinte a Data de
Vencimento dos CRA.
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(iii) Certificados de Recebimento do Agronegocio (CRAs) Juniores

= 1% emissao;

= Data de emissao: 28 de outubro de 2013;

= Valor global da emissao: R$1.000

» Quantidade de CRA: 6.000;

» Juros remuneratorios: CDI + 4,00% a.a.;

= Atualizacao monetaria: anualmente, de acordo com variacao do IGP-M;
= Data de vencimento: 28 de outubro de 2016, observando a clausula “5.4

- Vencimento e Amortizacao do CRA” do Termo de Securitizacao de
Direitos Creditorios do Agronegocio que apos 30 de julho de 2016, os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado deverao ser empregados
na amortizacao dos CRA, antecipando-se, por conseguinte a Data de
Vencimento dos CRA.

(iv) Superveniéncia financeira

A Superveniéncia Financeira € a diferenca entre os CRAs ativos e passivos
que estavam aplicados no Fundo BNY MELLON ARX Fl REF DI LP até a
liquidacao total durante o 3° trimestre de 2014 (R$164 em 31/12/2013).

Cédula de produtor rural financeiras

Sao cédulas de Produto Rural Financeira (CPRFs), emitidas nos termos da
Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, que lastreiam a emissao dos CRAs.

Foram instituidos sob regime fiduciario e, consequentemente, constituem
patrimdnio separado com o proposito exclusivo de responder pela
realizacao de certos direitos, nao se confundindo com o patriménio da
Companhia, e constituem o lastro dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio emitidos pela Companhia. Foram adquiridos mediante
escritura particular de cessao, com garantias, com prazo final de
vencimento até o ano de 2014, estando sujeitos a atualizacoes de juros
pre-fixados que variam de 13 a 15% a.a.

Certificados de recebiveis do agronegocio

O Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA) é titulo de crédito
nominativo de livre negociacao, representativo de promessa de
pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Referiam-se a operacao de captacdao de recursos junto ao mercado
financeiro, por meio de titulo de emissao da propria Companhia, com
prazo final de vencimento até o ano 2014, sujeitos a atualizacées da CDI
entre 118% a 122%.
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Os CRAs emitidos tinham como lastro a Cédula de Produgdo Rural
Financeira (CPRFs) adquiridos pela Companhia, vinculados ao regime
fiduciario, os quais ficaram excluidos do patriménio da Companhia. O
acompanhamento desses CRAs € efetuado por agente fiduciario,
legitimado a praticar todos os atos necessarios a protecao dos direitos dos
investidores. Em atendimento a determinacao da Lei n° 9.514/97, os
registros contabeis da operacao de securitizacao vinham sendo mantidos
de forma segregada e nao eram incorporados ao resultado nem ao
patrimonio da Sociedade por se constituirem em patriménio separado.

Em Assembleia Geral de Titulares dos CRAs, realizada em 01 de agosto de
2014 foi deliberado e aprovado o resgate antecipado da totalidade dos
CRAs, com a consequente liquidagao antecipada do patrimonio separado.

14. Patrimonio separado
Seguem as informacgoes contabeis relativas ao patrimonio separado

correspondente ao CRA emitido e que nao fazem parte das demonstracoes
contabeis da Companhia e estao apresentadas como informagoes

suplementares:
31/12/2014 31/12/2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa - 164
Nao circulante - 25.602
Lastro das emissoes de CRAs - 25.602
- 25.766
31/12/2014 31/12/2013
Passivo
Nao circulante
CRA - Sénior - 17.502
CRA Sub. Mezanino - 5.263
CRA Sub. Junior - 2.837
Superveniéncias Financeiras - 164
- 25.766

Em Assembleia Geral realizada em 01 de agosto de 2014, os titulares dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) das 12, 2* e 3® Séries, da 2°
Emissao da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora, decidiram, de comum
acordo, liquidar antecipadamente a totalidade dos CRAs emitidos, com a
consequente liquidacao antecipada extraordinaria do patrimonio separado. Os
resgates foram realizados em montantes equivalentes ao valor nominal
acrescidos das respectivas remuneracoes previstas na emissao.
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15.

16.

17.

Eventos subsequentes

Em 30 de janeiro de 2015, a Companhia recebeu um montante de RS 310 a
titulo de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, sendo o valor de RS
268 do acionista Ourinvest Participacoes S.A. e, RS 42 do acionista CHM&MI
Participacoes Ltda., o qual nao foi integralizado até o momento.

Declaracao dos Diretores
Em conformidade com o artigo 25, § 1°, inciso V e VI da Instrugao CVM n°
480/09, os Diretores declaram que reviram, discutiram e aprovam as

demonstragoes contabeis da Companhia e o relatério dos auditores
independentes.

Relagdao com auditores

A Empresa de Auditoria Independente por nos contratada, nao realizou
nenhum outro servico durante o periodo além da Auditoria Externa.
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